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ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙ ÎÁ potrzeby wprowadzenia  31.000 akcj i serii  A, 265.000 akcji seri i B  

i 50.000 akcj i serii  C  

do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez  

'ÉÅčÄö 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 3Ȣ!Ȣ 

 

.ÉÎÉÅÊÓÚÙ $ÏËÕÍÅÎÔ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙ ÚÏÓÔÁč ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÙ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÕÂÉÅÇÁÎÉÅÍ ÓÉö Ï ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 

ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÔÙÍ ÄÏËÕÍÅÎÔÅÍ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 'ÉÅčÄö 

0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 3Ȣ!Ȣ 

 

7ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ × ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕ ÎÉÅ ÓÔÁÎÏ×É 

ÄÏÐÕÓÚÃÚÅÎÉÁȟ ÁÎÉ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÁ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ ÒÅÇÕÌÏ×ÁÎÙÍ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÙÍ ÐÒÚÅÚ 

'ÉÅčÄö 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ × 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 3Ȣ!Ȣ ɉÒÙÎËÕ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÍ ÌÕÂ Òĕ×ÎÏÌÅÇčÙÍɊȢ 

 

)Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ÐÏ×ÉÎÎÉ ÂÙç Ģ×ÉÁÄÏÍÉ ÒÙÚÙËÁ ÊÁËÉÅ ÎÉÅÓÉÅ ÚÅ ÓÏÂä ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ÎÏÔÏ×ÁÎÅ 

× ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ ÓÙÓÔÅÍÉÅ ÏÂÒÏÔÕȟ Á ÉÃÈ ÄÅÃÙÚÊÅ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÅ ÐÏ×ÉÎÎÙ ÂÙç ÐÏÐÒÚÅÄÚÏÎÅ ×čÁĢÃÉ×ä ÁÎÁÌÉÚäȟ 

a ÔÁËŀÅȟ ÊÅŀÅÌÉ ×ÙÍÁÇÁ ÔÅÇÏ ÓÙÔÕÁÃÊÁȟ ËÏÎÓÕÌÔÁÃÊä Ú ÄÏÒÁÄÃä ÉÎ×ÅÓÔÙÃÙÊÎÙÍȢ 

 

4ÒÅĢç ÎÉÎÉÅÊÓÚÅÇÏ $ÏËÕÍÅÎÔÕ )ÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÎÉÅ ÂÙčÁ ÚÁÔ×ÉÅÒÄÚÁÎÁ ÐÒÚÅÚ 'ÉÅčÄö 0ÁÐÉÅÒĕ× 7ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

w 7ÁÒÓÚÁ×ÉÅ 3Ȣ!Ȣ ÐÏÄ ×ÚÇÌöÄÅÍ ÚÇÏÄÎÏĢÃÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ × ÎÉÍ ÚÁ×ÁÒÔÙÃÈ ÚÅ ÓÔÁÎÅÍ ÆÁËÔÙÃÚÎÙÍ ÌÕÂ ÐÒÚÅÐÉÓÁÍÉ 

prawa.  

Autoryzowany Doradca  
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7ÓÔöÐ 

 

Tabela 1 Dane o Emitencie 

Firma: RockGame S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres rejestrowy: ul. .ƭǳǎȊŎȊŀƵǎƪŀ тсκсΣ лл-712 Warszawa 

Telefon: + 48 573 321 997 

Adres poczty elektronicznej: contact@rockgame.pl 

Adres strony internetowej: www.rockgame.pl  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎ ǎƛť ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǿȅŘŀǿŀƴƛǳ ƎƛŜǊ ƴŀ 

ƪƻƳǇǳǘŜǊȅ ƻǎƻōƛǎǘŜ ƻǊŀȊ ƪƻƴǎƻƭŜΦ {ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƱƻȍƻƴŀ ǿ нлмф ǊƻƪǳΣ ŀ ƧŜƧ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊȊŜōƛŜƎŀƱ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ 

o ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƛ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŜ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿǎǇƛŜǊŀƱȅ 

procesy produkcyjne i pozwalaƱȅ ƴŀ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǿƛŜƭǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ŘȊƛŀƱŀ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƴƛǎƪƻ- ƛ ǏǊŜŘƴƛƻōǳŘȍŜǘƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊΣ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

o ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǎǘťǇƴȅŎƘ ŎŜƴŀŎƘΣ ȊōǳŘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜ ƳŜŎƘŀƴƛƪƛ ƛ ǳƴƛƪŀƭƴŜ ǇƻƳȅǎƱȅΦ 

!ƳōƛŎƧŊ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ǎǘƻǇƴƛƻǿŜ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƎŀǘǳƴƪƻǿŜƎƻΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

budowa silnej marki rozpoznawalnej na ryƴƪǳ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳΦ 

tǊƻŘǳƪǘȅ {ǇƽƱƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ŎȅŦǊƻǿŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť 

{ǘŜŀƳΣ ōťŘŊŎŊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŜƳ ƎƛŜǊ t/ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ wƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ ǊƻȊǿƛƧŀ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ 

w ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀ ƎƛŜǊ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜ όbƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΣ ·ōƻȄΣ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴύΦ tƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǿ ŎŀƱŜƧ ōǊŀƴȍȅΣ ƪŀȍŘŀ 

ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ǇƻōƛŜǊŀ ǇǊƻǿƛȊƧť ƻŘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ όȊǿȅƪƭŜ рςол҈ύΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿȅ ƪƻǎȊǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ instrumenty finansowe emitenta nie ǎŊ 

przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie. 

 

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o. o. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres rejestrowy: ul. Nyska 87/51, 50-505 ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: + 48 (71) 307 36 24 

Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl    

Adres strony internetowej: www.blueoak.pl  

¾ǊƽŘƱƻΥ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 

 

[ƛŎȊōŀΣ ǊƻŘȊŀƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƛ ƻȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

 

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza ǎƛť: 

a) 31.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ όŘŀƭŜƧΥ α²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ 

!ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ !έ ƭǳō α31.000 ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ !έύΣ 

b) 265Φллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀ όŘŀƭŜƧΥ α²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ 

!ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ .έ ƭǳō αнсрΦллл ²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ .έύΣ 

c) рлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ 

mailto:contact@rockgame.pl
http://www.rockgame.pl/
mailto:info@blueoak.pl
http://www.blueoak.pl/
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Tabela 3 +ÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù %ÍÉÔÅÎÔÁ 

Seria Liczba akcji (szt.) 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ό҈ύ 

[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ό҈ύ 

A 470 000 44,76% 470 000 44,76% 

B 530 000 50,48% 530 000 50,48% 

C 50 000 4,76% 50 000 4,76% 

Suma 1 050 000 100,00% 1 050 000 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ  
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 /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÏÓĕÂ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙÃÈ ÚÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × $ÏËÕÍÅÎÃÉÅ 
Informacyjnym  

 

1.1 Emitent  

 

Tabela 4 Dane o Emitencie 

Firma: RockGame S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. .ƭǳǎȊŎȊŀƵǎƪŀ тсκсΣ лл-712 Warszawa 

Telefon: + 48 573 321 997 

Adres poczty elektronicznej: contact@rockgame.pl  

Adres strony internetowej: www.rockgame.pl  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

/Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÏÓoby ÄÚÉÁčÁÊäÃej w imieniu Emitenta  

 

hǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ mojej ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ 

informaŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΣ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊΣ 

ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊŀƴŜŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ 

w obrocie tymi instrumentami.  

 

 

 

 

___________________________ 

_ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ 

PrŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

 

  

mailto:contact@rockgame.pl
http://www.rockgame.pl/
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1.2 Autoryzowany Doradca  

 

Tabela 5 Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o. o. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres rejestrowy: ul. Nyska 87/51, 50-505 ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: + 48 (71) 307 36 24 

Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl    

Adres strony internetowej: www.blueoak.pl  

¾ǊƽŘƱƻΥ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 

 

/Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ ÏÓÏÂÙ ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÊ w imieniu Autoryzowanego Doradcy  

 

hǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ 1 

Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǳŎƘǿŀƭƻƴŜƎƻ ¦ŎƘǿŀƱŊ bǊ мптκнллт ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ м ƳŀǊŎŀ нллт ǊΦ όȊ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ mojej najlepszej wiedzy 

i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊΣ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ nim ȍŀŘƴȅŎƘ 

ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ 

ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ  

 

 

____________________________ 

¢ƻƳŀǎȊ tǳȋƴƛŀƪ 

PǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

              

  

mailto:info@blueoak.pl
http://www.blueoak.pl/
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 Dane o Emitencie 

 

2.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi 
ÏÒÁÚ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÔÏÒÅÍ ×ÅÄčÕÇ ×čÁĢÃÉ×ÅÊ ËÌÁÓÙÆÉËÁÃÊÉ ÓÔÁÔÙÓÔÙÃÚÎÅÊ ÏÒÁÚ ÎÕÍÅÒÕ ×ÅÄčÕÇ 
×čÁĢÃÉ×ÅÊ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÃÊÉ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅÊ 

 

Tabela 6 Podstawowe dane o Emitencie 

Firma: RockGame S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Siedziba: Warszawa 

Adres rejestrowy: ul. .ƭǳǎȊŎȊŀƵǎƪŀ тсκсΣ лл-712 Warszawa 

Telefon: + 48 573 321 997 

Adres poczty elektronicznej: contact@rockgame.pl  

Adres strony internetowej: www.rockgame.pl  

NIP: 7272839358 

REGON: 384626489 

KRS: 0000808233 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

2.2 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÃÚÁÓÕ ÔÒ×ÁÎÉÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÊÅŀÅÌÉ ÊÅÓÔ ÏÚÎÁÃÚÏÎÙ 

 

Czas trwania Emitenta jest ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ Ϡ п {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2.3 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á i innych podstaw prawnych, ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ ËÔĕÒÙÃÈ ÚÏÓÔÁč 
utworzony Emitent  

 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ 25 lipca 2019 r. (Repertorium A Nr 

3031/2019ύΦ wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ {ǇƽƱƪƛ Wastelands {Φ!Φ ǿ Yw{ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƴǊ sygn. LD.XX NS-

w9WΦYw{κнмфууκмфκтфу ǿȅŘŀƴŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ мр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмф ǊΦ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ _ƻŘȊƛ-|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ 

_ƻŘȊƛ {ŊŘ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅΣ ·· ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ. 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇƛǎŀƴȅ Řƻ 

ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ Yw{ ллллулунооΦ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǿǎǘŀƱ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ¦ǎǘŀǿȅ YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ Ȋ Řƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллл ǊΦ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллл ǊΦΣ 

nr 94, poz. 1037, z ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ƛ ŘȊƛŀƱŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƧŜƧ ȊŀǇƛǎŀƳƛΦ 

 

2.4 W ÐÒÚÙÐÁÄËÕ ÇÄÙ ÅÍÉÔÅÎÔ ÊÅÓÔ ÐÏÄÍÉÏÔÅÍȟ ËÔĕÒÅÇÏ ÕÔ×ÏÒÚÅÎÉÅ ×ÙÍÁÇÁčÏ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁ 
- ÐÒÚÅÄÍÉÏÔ É ÎÕÍÅÒ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕȟ ËÔĕÒÙ ÊÅ ×ÙÄÁč 

 

Nie dotyczy. 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ wt ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀΣ ƭƛŎŜƴŎƧƛ 

czy zgody. 

 

2.4a  )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÃÚÙ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ×ÙÍÁÇÁ ÐÏÓÉÁÄÁÎÉÁ ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁȟ 
 licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu ɀ dodatkowo podmiot i numer 
 ÚÅÚ×ÏÌÅÎÉÁȟ ÌÉÃÅÎÃÊÉ ÌÕÂ ÚÇÏÄÙȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÏÒÇÁÎÕȟ ËÔĕÒÙ ÊÅ ×ÙÄÁč 

 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ wt ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀΣ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ŎȊȅ ȊƎƻŘȅΦ 
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2.5 +ÒĕÔËÉ ÏÐÉÓ ÈÉÓÔÏÒÉÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Tabela 7 3ËÒĕÃÏÎÁ ÈÉÓÔÏÒÉÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

25 lipca 
 2019 

½ŀǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ²ŀǎǘŜƭŀƴŘǎ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƴŀ мллΦлллΣлл ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť ƴŀ мΦлллΦллл ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘȅΦ 
½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ōȅƭƛΥ PlayWay S.A. όƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ 470.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
47.000,00 ȊƱύΣ tŀƴ Leszek Lisowski όƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ 265.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ н6.500,00 
ȊƱύ ƻǊŀȊ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ 5Ŝōǎƪƛ όƻōŜƧƳǳƧŊŎȅ 265.000 ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 26.500,00 
ȊƱύΦ bŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻǿƻƱŀƴȅ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ 5ťōǎƪƛ. ²ŀǎǘŜƭŀƴŘǎ {Φ!Φ ǇǊȊŜƧťƱŀ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ όȊŀǎƻōȅ ƭǳŘȊƪƛŜΣ ƪƴƻǿ-how, prawa do gier etc.) jednoosobowej 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇƻŘ ǘŀƪŊ ǎŀƳŊ ƴŀȊǿŊ όǘƧΦ ²ŀǎǘŜƭŀƴŘǎύΦ 

ф ǿǊȊŜǏƴƛŀ  
2020 

tƻŘƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ b²½ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť 
5.0ллΣлл ȊƱ, ǘƧΦ Ȋ ƪǿƻǘȅ мллΦлллΣлл ȊƱ Řƻ ƪǿƻǘȅ 105.0ллΣлл ȊƱΦ Cena emisyjna nowych akcji serii C 
ǿȅƴƛƻǎƱŀ орΣлл ȊƱ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƱŊŎȊƴŀ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мΦтрлΦлллΣлл ȊƱΦ 

9 listopada  
2020 

½ŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ Glivi Games S.A. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ GliwicachΦ YŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƴŀ мллΦлллΣлл ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť ƴŀ 1.000.000 akcji ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 0,10 ȊƱ ƪŀȍŘȅΦ ½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ōȅƭƛΥ RockGame S.A. όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 700.000 akcji o 
ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 70.000,00 ȊƱύΣ osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 180.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 18.0ллΣлл ȊƱ), osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 80.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 8.000Σлл ȊƱύ oraz osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 40.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
4.000Σлл ȊƱύΦ  

18 listopada  
2020 

½ŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ Paradark Studio SǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ Warszawie. 
YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƴŀ мллΦлллΣлл ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť ƴŀ 2.000 ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 50,00 ȊƱ ƪŀȍŘȅΦ ½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ōȅƭƛΥ RockGame S.A. όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 1.450 ǳŘȊƛŀƱƽǿ o 
ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 72.500,00 ȊƱύΣ osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 50 ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 2.500,00 ȊƱ), osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 250 ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
12.500Σлл ȊƱύ oraz osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎŀ нрл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 12.500,00 
ȊƱύΦ  

23 lutego  
2021 

½ŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ G11 S.A. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ WarszawieΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 
ǎǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƴŀ мллΦлллΣлл ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť ƴŀ 1.000.000 akcji ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 0,10 ȊƱ 
ƪŀȍŘaΦ ½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ōȅƭƛΥ  Ultimate Games S.A. όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 340.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 34.000,00 ȊƱύΣ GBS Consulting sp. z o.o. όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 20.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 2.0ллΣлл ȊƱ), RockGame S.A. όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 400.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
40.000Σлл ȊƱύ, osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 30.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 3.000Σлл ȊƱύ, 
osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 10.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 1.000Σлл ȊƱύ, osoba fizyczna 
όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 30.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 3.000Σлл ȊƱύ, osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 
50.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 5.000Σлл ȊƱύ, osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 30.000 akcji o 
ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 3.000Σлл ȊƱύ, osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 20.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
nominalnej 2.000Σлл ȊƱύ, osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 20.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 
2.000Σлл ȊƱύ oraz osoba fizyczna όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 50.000 akcji ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 5.000Σлл ȊƱύΦ  

15 czerwca 
2021 

½ŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ȊŀƭŜȍƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ Out of the Ordinary ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
WarszawieΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƴŀ млΦлллΣлл ȊƱ ƛ ŘȊƛŜƭƛƱ ǎƛť ƴŀ 200 ǳŘȊƛŀƱƽǿ o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 50,00 ȊƱ ƪŀȍŘȅΦ ½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ōȅƭƛΥ RockGame S.A. όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 191 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 9.550,00 ȊƱύ oraz osoba fizyczna  όƻōŜƧƳǳƧŊŎa 9 ǳŘȊƛŀƱƽǿ o 
ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 450,00 ȊƱ).  

2021 ² ŘƴƛŀŎƘ мн ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлнм ǊΦ ƛ у ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнм ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ 
ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ мрлΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ мллΦлллΣлл ȊƱΦ 
hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ 
ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
2%.  

нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ  
2021 

tƻŘƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ b²½ tŀǊŀŘŀǊƪ {ǘǳŘƛƻ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻΦƻΦ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ sǇƽƱƪƛ do kwotȅ ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ 103.750,00 ȊƱ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜƧ ƴƛȍ млпΦурлΣлл ȊƱΣ ǘƧΦ ƻ 
ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƴƛȍǎȊŊ ƴƛȍ оΦтрлΣлл ȊƱ ƛ ƴƛŜ ǿȅȍǎȊŊ ƴƛȍ пΦурлΣлл ȊƱΦ  

мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ 
2021 

Premiera gry Emitenta pt. Scrapnaut na platformie Steam. bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
Informacyjnego sprzedaƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ у2 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 69% (na 
podstawie 722 ocen). 

2022 ² ŘƴƛŀŎƘ мо ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнн ǊΦΣ у ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлнн ǊΦ ƻǊŀȊ мо ƭƛǇŎŀ нлнн ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǘǊȊȅ ǳƳƻǿȅ 
ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ 
ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿiednio 250.000,00 
ȊƱΣ нллΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ мрлΦлллΣлл ȊƱΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ 
ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť 
ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ  



 

 
 

DOKUMENT INFORMACYJNY ROCKGAME S.A.  Strona | 12 
 
 

13 lipca 2022 tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǘΦ ¦ǊōŜƪ /ƛǘȅ .ǳƛƭŘŜǊ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ м90 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 90% (na 
podstawie 1679 ocen). 

мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ 
2022 

tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǘΦ ¢ŜŎƘƴƛŎƛǘȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ н3 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 76% (na 
podstawie 192 ocen). 

5 grudnia  
2022 

tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǘΦ /ŀŦŜ hǿƴŜǊ {ƛƳǳƭŀǘƻǊ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ ф4 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji 
wynosi 66% (na podstawie 840 ocen). 

2023 ² ŘƴƛŀŎƘ мф ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлно ǊΦΣ нм ƭƛǇŎŀ нлно ǊΦΣ нм ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлно ǊΦΣ нр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлно ǊΦ ƻǊŀȊ мр 
ƎǊǳŘƴƛŀ нлно ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱƻ Ǉƛťŏ ǳƳƽǿ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ bankowe Emitenta w 
ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нллΦлллΣлл ȊƱΣ нллΦлллΣлл ȊƱΣ нрлΦлллΣлл ȊƱΣ нрлΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ 
мрлΦлллΣлл ȊƱΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ  

30 maja 
2023 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ǳƳƻǿť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻ ǊƻōƻŎȊȅƳ ǘȅǘǳƭŜ 

αпфпψtƛǊŀǘŜψ/ƻƳƳŀƴŘŜǊέΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť ǿȅƪƻƴŀŏ ƎǊť ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ t/Σ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴΣ ·ōƻȄΣ 

ƻǊŀȊ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ ƧŜȍŜƭƛ ƻōƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ǳȊƴŀƧŊ ǘŊ Ȋŀ ƻǇƱŀŎŀƭƴŜΦ ½ ǘȅǘǳƱu wykonania przedmiotowej 

ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рллΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ 

ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рл҈ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜƎƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ 

{ǘǊƻƴȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻǊǘƽǿ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ·ōƻȄΣ {ƻƴȅ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴΣ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ ƧŜȍŜƭƛ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ōťŘȊƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŀ ŘƻōǊȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅƳƛ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/Φ ² ǘŀƪƛƳ ǿȅǇŀŘƪǳ 

ȊŀƳŀǿƛŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŊ ƴƛȍ тлΦлллΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻ ƻǊŀȊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŜ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рл҈ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜƎƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƪƻƴǎƻƭƻǿȅŎƘΦ 

2024 W dniach 13 lutego 2024 r., 26 kwietnia 2024 r., 7 sierpnia 2024 r. oraz 13 listopada 2024 r. zawarte 
ȊƻǎǘŀƱȅ ŎȊǘŜǊȅ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ 
ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нрлΦлллΣлл ȊƱΣ нрлΦлллΣлл ȊƱΣ нрлΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ мрлΦлллΣлл ȊƱΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ 
ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ 
²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ  

10 grudnia  
2024 

tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǘΦ !ǎǘǊƻƳŜǘƛŎŀ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ м30 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 82% (na 
podstawie 2740 ocen). 

18 listopada 
2024 

½ŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ tŀǊŀŘŀǊƪ {ǘǳŘƛƻ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
мΦппл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рлΣлл ȊƱ ƪŀȍŘȅ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť нΦсмтΦлллΣлл ¦{5Φ 

gǊǳŘȊƛŜƵ 
 2024 

{ǇƱŀǘŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƻŘ мн ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлнм ǊΦ Řƻ мо ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнп ǊΦ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǇƻȍȅŎȊŜƪ 
ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦуллΦлллΣлл ȊƱΦ  

18 kwietnia 
2025 

tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǘΦ {ǳƴǎŜǘ aƻǘŜƭ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ 51 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 78% (na 
podstawie 666 ocen). 

10 lipca  
2025 

²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ƪǿƻŎƛŜ нΦлллΦлллΣлл ȊƱΦ 

15 lipca  
2025 

tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǘΦ {ŀƭƻƻƴ {ƛƳǳƭŀǘƻǊ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ 42 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 91% (na 
podstawie 770 ocen). 

26 listopada 
2025 

tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǘΦ /ƻǿōƻȅ [ƛŦŜ {ƛƳǳƭŀǘƻǊ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ 46 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji 
wynosi 91% (na podstawie 968 ocen). 

17 grudnia  
2025 

½ŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ hǳǘ ƻŦ ǘƘŜ hǊŘƛƴŀǊȅ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
мпт ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рлΣлл ȊƱ ƪŀȍŘȅ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť пΦорлΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ 
ǇǊȊȅȊƴŀƴƛŀ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǇǊƻǿƛȊƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƎƛŜǊ hut of the Ordinary Sp. z o.o. ς α¢ƘƛŜŦ 
{ƛƳǳƭŀǘƻǊ aƻōƛƭŜέ ƻǊŀȊ α¦ōƻŀǘ aƻōƛƭŜέΦ tǊƻǿƛȊƧŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŀ {ǇƽƱŎŜ ǿȊƎƭťŘŜƳ ŘŀƴŜƧ ƎǊȅ ǿȅƴƻǎƛ 
нл҈ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳΣ ƎŘȅ ǎǳƳŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘŀƴŜƧ ƎǊȅ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ мллΦлллΣлл ȊƱΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ Ǉƻ 
przekroczeniu progu prowizja ulega ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƛ ōťŘȊƛŜ ƭƛŎȊƻƴŀ Ƨŀƪƻ пл҈ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

18 grudnia  
2025 

½ŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ DƭƛǾƛ DŀƳŜǎ {Φ!Φ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ртлΦллл ŀƪŎƧƛ ƻ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘȅ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť ртΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ zapewnienie doprowadzenia do 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ Emitenta praw do gier αGnomepunkέ, αLeshyέ, αPagan Ageέ za 
ƪǿƻǘť м ȊƱ ƴŜǘǘƻκƎǊŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ zapewnienie doprowadzenia do przyznania {ǇƽƱŎŜ dodatkowego 
recoupu w kwocie 250.000,00 ȊƱ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ ƎǊȅ αSaloon SimulatorέΦ  



 

 
 

DOKUMENT INFORMACYJNY ROCKGAME S.A.  Strona | 13 
 
 

18 grudnia  
2025 

½ŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ Dмм {Φ!Φ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ нмрΦллл ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘȅ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť нмΦрллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊŀǿ Řƻ ƎǊȅ α¢ƘŜ aȅǎǘŜǊȅ /ƭŜŀƴŜǊέ Ȋŀ ƪǿƻǘť мΣлл ȊƱΦ 

 

2.6   

 

2.6a /Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÁÊäÃÅȟ ÃÚÙ ×ÅÄčÕÇ ÎÉÅÇÏ ÊÅÇÏ ÁËÔÙ×Á ÏÂÒÏÔÏ×Å ×ÙÓÔÁÒÃÚÁÊä ÄÏ 
ÐÏËÒÙÃÉÁ ÊÅÇÏ ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ÐÏÔÒÚÅÂȟ ÔÏ ÊÅÓÔ ÐÏÔÒÚÅÂ × ÏËÒÅÓÉÅ υφ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÏÄ ÄÎÉÁ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 
ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏȟ ÃÚÙ ÔÅŀ ÎÉÅȟ Á ÊÅĢÌÉ ÎÉÅ ɀ wskazanie w jaki sposĕÂ ÚÁÍÉÅÒÚÁ ÚÁÐÅ×ÎÉç 
potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe  

 

/Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ osoby ÄÚÉÁčÁÊäÃÅÊ w imieniu Emitenta:  

 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ RockGame {Φ!ΦΣ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍe ǿŜŘƱǳƎ Emitenta jego aktywa obrotowe 

wystarczaƧŊ do pokryciŀ ƧŜƎƻ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ potrzeb, to jest potrzeb ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

Dokumentu Informacyjnego. 

 

  

                  ___________________________ 

             _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ       

      tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ             

 

2.6b Informacje o akcjach EÍÉÔÅÎÔÁ ÎÉÅÏÂÊöÔÙÃÈ ×ÎÉÏÓËÉÅÍ Ï ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅȟ ×ÓËÁÚÕÊäÃÅ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ 
ÏÒÇÁÎ ÐÏÄÅÊÍÕÊäÃÙ ÄÅÃÙÚÊö × ÐÒÚÅÄÍÉÏÃÉÅ ÅÍÉÓÊÉ ÁËÃÊÉ ËÁŀÄÅÊ ÓÅÒÉÉȟ ÄÁÔö ÐÏÄÊöÃÉÁ ÔÅÊ ÄÅÃÙÚÊÉȟ 
ÃÅÎö ÅÍÉÓÙÊÎä ÁËÃÊÉ ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÃÚÙ ÁËÃÊÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÏÂÊöÔÅ ÚÁ ÇÏÔĕ×Ëöȟ ÚÁ ×ËčÁÄÙ 
ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ÉÎÎÙ ÓÐÏÓĕÂȟ ÃÚÙ ÚÁ ×ËčÁÄÙ ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ×ÒÁÚ Ú ËÒĕÔËÉÍ ÏÐÉÓÅÍ ÓÐÏÓÏÂÕ ÉÃÈ 
pokrycia  

 

²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ŀƪŎƧŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 

онΣфр҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ онΣфр҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

²ƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘych ȊƻǎǘŀƱo: 

- пофΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ !Σ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ о ǳǎǘΦ мŘ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ŀƪŎƧŜ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 

ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ, 

- нсрΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ BΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ о ǳǎǘΦ мŘ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ŀƪŎƧŜ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 

notowania ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2.7 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÎÉÅÏÐčÁÃÏÎÅÊ ÃÚöĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ 

 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ƻǇƱŀŎƻƴȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ 5ƻ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǿƴƛŜǎƛƻƴƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΦ 
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2.8 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎÁÃÈ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ × ×ÙÎÉËÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÚÅÚ 
ÏÂÌÉÇÁÔÁÒÉÕÓÚÙ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď Ú ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÚÁÍÉÅÎÎÙÃÈ ÌÕÂ Ú ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÁÊäÃÙÃÈ ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Ï ÄÏ 
ÏÂÊöÃÉÁ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÎÏ×ÙÃÈ ÅÍÉÓÊÉ ÁËÃÊÉ ÌÕÂ × ×ÙÎÉËÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď ÐÒÚÅÚ posiadaczy 
×ÁÒÒÁÎÔĕ× ÓÕÂÓËÒÙÐÃÙÊÎÙÃÈȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÅÇÏ ×ÁÒÕÎËÏ×ÅÇÏ 
ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ ÔÅÒÍÉÎÕ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ ÐÒÁ× ÐÏÄÍÉÏÔĕ× 
uprawnionych do nabycia tych akcji  

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΣ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ 

ŀƪŎƧƛ ŀƴƛ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ǎǳōǎƪǊȅǇŎȅƧƴȅŎƘΦ 

 

2.9 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ É ×ÁÒÔÏĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÅ - na podstawie Statutu 
ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃÅÇÏ ÕÐÏ×ÁŀÎÉÅÎÉÅ ÚÁÒÚäÄÕ ÄÏ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ × ÇÒÁÎÉÃÁÃÈ 
ËÁÐÉÔÁčÕ ÄÏÃÅÌÏ×ÅÇÏ - ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ùȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÌÉÃÚÂÙ ÁËcji 
i ×ÁÒÔÏĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÊÅÓÚÃÚÅ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù 
w tym trybie  

 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 

ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΦ 

 

2.10 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÎÁ ÊÁËÉÃÈ ÒÙÎËÁÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ Óä ÌÕÂ ÂÙčÙ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 
finansowe Emitenta  

 

LƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƛŜ ōȅƱȅ ƛ ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ȍŀŘƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǿƛƱ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘΦ 

 

2.11 PÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÐÏ×ÉäÚÁď ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ EÍÉÔÅÎÔÁ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ 
ÊÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÊÅÇÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ ÊÅÄÎÏÓÔÅË 
ÎÉÅ×ÃÈÏÄÚäÃÙÃÈ × ÓËčÁÄ Grupy KÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ EÍÉÔÅÎÔÁȟ ÁÌÅ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔÁÍÉ ÉÓÔÏÔÎÙÍÉ ÄÌÁ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÐÒÚÅÚ EÍÉÔÅÎÔÁ É ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÍÉ ËÁÐÉÔÁčÏ×Ï ÌÕÂ ÏÓÏÂÏ×Ï Ú Emitentem, 
ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÌÕÂ ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ Emitenta lub 
ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ Emitenta  

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊΣ ƴŀƭŜȍŊŎŊ Řƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

PlayWay S.A. !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ тлпΦллл ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ стΣлр҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ тлпΦллл ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 

²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ŏƻ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ стΣлр҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ Walnym Zgromadzeniu. 

 

Tabela 8 Podstawowe dane o PlayWay S.A. 

Firma: PlayWay S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ǳƭΦ .ƭǳǎȊŎȊŀƵǎƪŀ тсκсΣ лл-712 Warszawa 

tǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ Produkcja i wydawanie gier komputerowych 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

Emitenta: 
67,05% 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZ Emitenta: 
67,05% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ƻǊŀȊ DǊǳǇŊ 

YŀǇƛǘŀƱƻǿŊ tƭŀȅ²ŀȅ ǿǇƱȅǿŀƧŊ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ 
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² Řƴƛǳ ол ƳŀƧŀ нлно ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ǳƳƻǿť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻ ǊƻōƻŎȊȅƳ 

tytule α494_Pirate_CommanderέΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť ǿȅƪƻƴŀŏ ƎǊť ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ t/Σ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴΣ ·ōƻȄ ƻǊŀȊ 

Nintendo Switch, ƧŜȍŜƭƛ ƻōƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ǳȊƴŀƧŊ  Ȋŀ ƻǇƱŀŎŀƭƴŊΦ ½ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎuje ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рллΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рл҈ 

Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜƎƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ {ǘǊƻƴȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻǊǘƽǿ ƎǊȅ 

na platformy Xbox, Sony PlayStation, Nintendo Switch ƧŜȍŜƭƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ōťŘȊƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŀ ŘƻōǊȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀƳƛ 

sprzedaȍƻǿȅƳƛ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/Φ ² ǘŀƪƛƳ ǿȅǇŀŘƪǳ ȊŀƳŀǿƛŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŊ ƴƛȍ тлΦлллΣлл ȊƱ 

ƴŜǘǘƻ ƻǊŀȊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рл҈ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜƎƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 

platformach konsolowych. 

 

W dniu 13 lipca 2024 ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ Ȋ DŀƳŜǎ LƴŎǳōŀǘƻǊ {Φ!Φ όǎǇƽƱƪŊ ȊŀƭŜȍƴŊ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φύ ǳƳƻǿť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ 

produkcji gry na zlecenie o roboczym tytule αhǳǘŜǊƭƛŦŜέΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť ǿȅƪƻƴŀŏ ƎǊť ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ IOS 

oraz Android. ½ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

1.06лΦлллΣлл ȊƱ.  

 

² ŘƴƛŀŎƘ мн ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлнм ǊΦ ƛ у ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнм ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 

ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ мрлΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ мллΦлллΣлл ȊƱΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ 

ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa 

ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ  

 

² ŘƴƛŀŎƘ мо ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнн ǊΦΣ у ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлнн ǊΦ ƻǊŀȊ мо ƭƛǇŎŀ нлнн ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǘǊȊȅ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ 

ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нрлΦлллΣлл ȊƱΣ нллΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ мрлΦлллΣлл ȊƱΦ 

hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ 

ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ  

 

² ŘƴƛŀŎƘ мф ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлно ǊΦΣ нм ƭƛǇŎŀ нлно ǊΦΣ нм ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлно ǊΦΣ нр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлно ǊΦ ƻǊŀȊ мр ƎǊǳŘƴƛŀ нлно 

ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱƻ Ǉƛťŏ ǳƳƽǿ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ 

tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 

нллΦлллΣлл ȊƱΣ нллΦлллΣлл ȊƱΣ нрлΦлллΣлл ȊƱΣ нрлΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ мрлΦлллΣлл ȊƱΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ 

ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦wLIBOR 3M 

ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ  

 

W dniach 13 lutego 2024 r., 26 kwietnia 2024 r., 7 sierpnia 2024 r. oraz 13 listopada 2024 ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ cztery 

ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ 

ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нрлΦлллΣлл ȊƱΣ н5лΦлллΣлл ȊƱ, 

нрлΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ мрлΦлллΣлл ȊƱΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊkodawcy 

w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ  

 

Wszystkie udzielone od 12 sierpnia 2021 r. do 13 listopada 2024 r. RockGame {Φ!Φ ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

нΦуллΦлллΣлл ȊƱΣ Řƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇƱŀŎƻƴŜΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ǿ нлнп ǊΦ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ 

ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǇƱŀŎƛƱ ƻŘǎŜǘƪƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 

344.389,67 ȊƱΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳȊȅǎƪŀƱ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нлрΦлллΣлл ȊƱ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ tƛǊŀǘŜ /ƻƳƳŀƴŘŜǊΦ 

 



 

 
 

DOKUMENT INFORMACYJNY ROCKGAME S.A.  Strona | 16 
 
 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǘǿƻǊȊȅ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ƧŜǎǘ 

ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŜƳ ƻǊŀȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ǿ ǘǊȊŜŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘΥ 

ω DƭƛǾƛ DŀƳŜǎ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ DƭƛǿƛŎŀŎƘΣ  

ω hǳǘ ƻŦ ǘƘŜ hǊŘƛƴŀǊȅ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ  

ω Dмм {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ  

 
Tabela 9 Podstawowe dane o Glivi Games S.A. 

Firma: Glivi Games S.A. 

Siedziba: Gliwice 

Adres: ul. ½ǿȅŎƛťǎǘǿŀ мпΣ пп-100 Gliwice 

tǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ Produkcja gier wideo 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΥ  

30,00% 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΥ 

30,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Emitent ǇƻǎƛŀŘŀ олΣлл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

i ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ akcjonariuszy Glivi DŀƳŜǎ {Φ!Φ όǎǇƽƱƪŀ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŀ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳύ. W dniach 1 lipca 

2021 r. oraz 5 kwietnia 2022 r. zawarte ȊƻǎǘŀƱy umowy ǇƻȍȅŎȊki ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ Glivi Games S.A. Na 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ RockGame {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ Glivi Games S.A. 

w ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нлΦлллΣлл ȊƱ oraz 18.5ллΣлл ȊƱ. hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ 

ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ 

ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ  

 

W dniu 21 czerwca 2022 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ Ȋ Glivi Games {Φ!Φ ǳƳƻǿť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ α{ŀƭƻƻƴ {ƛƳǳƭŀǘƻǊέ. 

Glivi Games S.A. ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱa ǎƛť ǿȅƪƻƴŀŏ ƎǊť ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť t/Φ ½ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ƎǊȅ Glivi 

Games S.A. ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 2.312.муфΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻ oraz wynagrodzenie 

prowizyjne ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мр҈ Ǉƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƎǊť ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ нΦрснΦмуфΣлл ȊƱΦ Glivi Games 

{Φ!Φ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱƻ ǎƛť Řƻ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ǇƻƪǊŜǿƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅch na 

Emitenta. 

 

² Řƴƛǳ му ƎǊǳŘƴƛŀ нлнр ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ртлΦллл ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘȅ Ȋŀ 

ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť ртΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊŀǿ 

Řƻ ƎƛŜǊ αDƴƻƳŜǇǳƴƪέΣ α[ŜǎƘȅέΣ αtŀƎŀƴ !ƎŜέ Ȋŀ ƪǿƻǘť м ȊƱ ƴŜǘǘƻκƎǊŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ 

ǇǊȊȅȊƴŀƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǊŜŎƻǳǇǳ ǿ ƪǿƻŎƛŜ нрлΦлллΣлл ȊƱ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ ƎǊȅ α{ŀƭƻƻƴ {ƛƳǳƭŀǘƻǊέΦ 

 

² нлнп ǊΦ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ DƭƛǾƛ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ стоΦмтфΣлл ȊƱ ƪƻǎȊǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΣ 

co ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ млΣом҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Emitenta w 2024 r. W 2025 r. wzajemne transakcje 

ǇƻƳƛťŘȊȅ RockGame S.A., a Glivi Games S.A. ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 547.473,00 ȊƱ ƪƻǎȊǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ 6,62% 

wszystkich ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Emitenta w 2025 r. 

 

Tabela 10 Podstawowe dane o Out of the Ordinary sp. z o.o. 

Firma: Out of the Ordinary sp. z o.o. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. .ƭǳǎȊŎȊŀƵǎƪŀ тс κ tŀǿΦ сΣ лл-712 Warszawa 

tǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ Produkcja gier wideo 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΥ  

30,00% 
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¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΥ 

30,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Emitent ǇƻǎƛŀŘŀ олΣлл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

i ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎƽǿ Out of the Ordinary sp. z o.oΦ όǎǇƽƱƪŀ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŀ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳύ.  

W dniu 21 sierpnia 2024 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ Ȋ Out of the Ordinary sp. z o.o. ǳƳƻǿť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ na 

ǇƭŀǘŦƻǊƳť Lh{ ƻǊŀȊ !ƴŘǊƻƛŘ ƻ ǊƻōƻŎȊȅƳ ǘȅǘǳƭŜ αhǳǘŜǊƭƛŦŜέΦ hǳǘ ƻŦ ǘƘŜ hǊŘƛƴŀǊȅ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱƻ ǎƛť Řƻ 

ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ Řƻ ƎǊȅ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ƎǊȅ Out of 

the Ordinary sp. z o.o. ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 1.060.000,00 ȊƱ.  

 

W dniu 17 grudnia 2025 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ мпт ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ рлΣлл ȊƱ ƪŀȍŘȅ 

Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť пΦорлΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ ǇǊȊȅȊƴŀƴƛŀ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǇǊƻǿƛȊƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƎƛŜǊ hǳǘ 

of the Ordinary Sp. z o.o. ς α¢ƘƛŜŦ {ƛƳǳƭŀǘƻǊ aƻōƛƭŜέ ƻǊŀȊ α¦ōƻŀǘ aƻōƛƭŜέΦ tǊƻǿƛȊƧŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŀ {ǇƽƱŎŜ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ ŘŀƴŜƧ ƎǊȅ ǿȅƴƻǎƛ нл҈ Řƻ ƳƻƳŜƴǘǳΣ ƎŘȅ ǎǳƳŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ŘŀƴŜƧ ƎǊȅ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ мллΦлллΣлл ȊƱΣ 

ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ Ǉƻ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛǳ ǇǊƻƎǳ ǇǊƻǿƛȊƧŀ ǳƭŜƎŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƛ ōťŘȊƛŜ ƭƛŎȊƻƴŀ Ƨŀƪƻ пл҈ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 

 

² нлнп ǊΦ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ hǳǘ ƻŦ ǘƘŜ hǊŘƛƴŀǊȅ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ нсуΦфллΣлл ȊƱ 

ƪƻǎȊǘƽǿ operacyjnych Rockgame S.A.Σ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ пΣмн҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿ нлнп ǊΦ oraz 

нрΣнн҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ȊǊƽǿƴŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ Out of the Ordinary sp. z o.o. 

W 2025 r. ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ hǳǘ ƻŦ ǘƘŜ hǊŘƛƴŀǊȅ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 665.000Σлл ȊƱ 

ƪƻǎȊǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ 8,04% ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Emitenta w 2025 r. 

 

Tabela 11 Podstawowe dane o G11 S.A. 

Firma: G11 S.A. 

Siedziba: Gliwice 

Adres: ul. aŀǊǎȊŀƱƪƻǿǎƪŀ ут κ млнΣ лл-683 Warszawa 

tǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ Produkcja gier wideo 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΥ  

30,00% 

¦ŘȊƛŀƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΥ 

30,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Emitent ǇƻǎƛŀŘŀ олΣлл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

i ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ akcjonariuszy G11 {Φ!Φ όǎǇƽƱƪŀ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴŀ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳύ. W dniu 18 lutego 2025 r. 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ Ȋ G11 {Φ!Φ ǳƳƻǿť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ α.Ŝŀǳǘȅ {ǘƻǊŜέ. G11 S.A. ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱa ǎƛť ǿȅƪƻƴŀŏ ƎǊť 

na platformť PC. ½ ǘȅǘǳƱǳ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳƳƻǿȅ Dмм {Φ!Φ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƪǿƻŎie по лутΣоп ȊƱΦ W dniu 5 

ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнр ǊΦ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŀ ǳƳƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴŀΦ  

 

W dniu 18 ƎǊǳŘƴƛŀ нлнр ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ нмрΦллл ŀƪŎƧƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘȅ Ȋŀ 

ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť нмΦрллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊŀǿ Řƻ ƎǊȅ α¢ƘŜ aȅǎǘŜǊȅ /ƭŜŀƴŜǊέ 

Ȋŀ ƪǿƻǘť мΣлл ȊƱΦ 

 

W 2025 r. ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ G11 S.A. ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 83.483,00 ȊƱ ƪƻǎȊǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ 1,01% wszystkich ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Emitenta w 2025 r.  

 



 

 
 

DOKUMENT INFORMACYJNY ROCKGAME S.A.  Strona | 18 
 
 

2.11a 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÐÏ×ÉäÚÁď ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈȟ ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ É ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈ ÐÏÍÉöÄÚÙȡ 

 

a)  %ÍÉÔÅÎÔÅÍ Á ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

tƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜΣ ǇƻȊŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ 

b) ǇƻƴƛȍŜƧΦ  

 

b) %ÍÉÔÅÎÔÅÍ ÌÕÂ ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ 

Emitenta a  ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊΣ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜǎǘΥ 

a) ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻǎƛŀŘŀ мфлΦллл ŀƪŎƧƛΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ муΣмл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

{ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ мфлΦллл ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ муΣмл҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 

w ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ, 

b) ²ƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ŦƛǊƳȅ _¦Y!{½ Dw¸b!{½ .ƭƻŎƪ·Φ ² нлнр ǊΦ ŦƛǊƳŀ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ .ƭƻŎƪ· ȊŀǿŀǊƱŀ 

z wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ƛ ƳƻƴƛǘƻǊƛƴƎǳ ǎȅǎǘŜƳƽǿ LƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ 

o ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ нснΦлллΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΦ tƻƴŀŘǘƻ ŦƛǊƳŀ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ .ƭƻŎƪ· ȊŀǿŀǊƱŀ Ȋ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ 

ǳƳƻǿť ƴŀ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ !L ǿǊŀȊ Ȋ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ƻǊŀȊ ǳƳƻǿť ƴŀ 

ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻƧŜƪǘǳ !L ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ снпΦлллΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΦ ² нлнр ǊΦ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

_ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ .ƭƻŎƪ· ƻǊŀȊ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ уусΦороΣфп ȊƱ ƴŜǘǘƻΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Pan Krzysztof Kostowski, /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ, jest: 

a) tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǎƛŀŘŀ тлпΦллл ŀƪŎƧƛ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!ΦΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 

67,05% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ тлпΦллл ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu, co stanowi 67,05% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 

 

c) %ÍÉÔÅÎÔÅÍȟ ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

ÏÒÁÚ ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ Á !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÙÍ $ÏÒÁÄÃä ɉÌÕÂ ÏÓÏÂÁÍÉ 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÊÅÇÏ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈɊ 

 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ŀƴƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ rozumieniu 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

 

W dniu 8 lipca 2025 ǊΦ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

ǳǎƱǳƎ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΦ 

 

tƻȊŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅƳƛ ǿ Ǉƪǘ 2.11a ppkt b) oraz c) niniejszego Dokumentu Informacyjnego 

nie ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ƛƴƴŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ƭǳō ǇŜǊǎƻƴŀƭƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō 

ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƧŜƧ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ (lub 

ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘύΦ 
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2.12 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÏÄÕËÔÁÃÈȟ ÔÏ×ÁÒÁÃÈ ÌÕÂ ÕÓčÕÇÁÃÈȟ ×ÒÁÚ Ú ÉÃÈ ÏËÒÅĢÌÅÎÉÅÍ 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÍ É ÉÌÏĢÃÉÏ×ÙÍ ÏÒÁÚ ÕÄÚÉÁčÅÍ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÇÒÕÐ ÐÒÏÄÕËÔĕ×ȟ ÔÏ×ÁÒĕ× É ÕÓčÕÇ 
ÁÌÂÏȟ ÊÅŀÅÌÉ ÔÏ ÉÓÔÏÔÎÅȟ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÐÒÏÄÕËÔĕ×ȟ ÔÏ×ÁÒĕ× É ÕÓčÕÇ × przychodach ze sprÚÅÄÁŀÙ 
ÏÇĕčÅÍ ÄÌÁ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ × ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÎÁ ÓÅÇÍÅÎÔÙ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 

 

2.12.1 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÏÄÕËÔÁÃÈ É ÕÓčÕÇÁÃÈ 

 

2.12.1.1 Model biznesu 

 

wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎ ǎƛť ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǿȅŘŀǿŀƴƛǳ ƎƛŜǊ ƴŀ 

ƪƻƳǇǳǘŜǊȅ ƻǎƻōƛǎǘŜ ƻǊŀȊ ƪƻƴǎƻƭŜΦ {ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƱƻȍƻƴŀ ǿ нлмф ǊƻƪǳΣ ŀ ƧŜƧ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊȊŜōƛŜƎŀƱ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ 

o ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƛ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŜ ǎǇƽƱŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿǎǇƛŜǊŀƱȅ 

procesy produkcyjne i pozwalaƱȅ ƴŀ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǿƛŜƭǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ŘȊƛŀƱŀ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƴƛǎƪƻ- ƛ ǏǊŜŘƴƛƻōǳŘȍŜǘƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊΣ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

o ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǎǘťǇƴȅŎƘ ŎŜƴŀŎƘΣ ȊōǳŘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜ ƳŜŎƘŀƴƛƪƛ ƛ ǳƴƛƪŀƭƴŜ ǇƻƳȅǎƱȅΦ 

!ƳōƛŎƧŊ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ǎǘƻǇƴƛƻǿŜ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƎŀǘǳƴƪƻǿŜƎƻΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

budowa silnej marki rozpoznawalnej na ryƴƪǳ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳΦ 

tǊƻŘǳƪǘȅ {ǇƽƱƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ŎȅŦǊƻǿŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť 

{ǘŜŀƳΣ ōťŘŊŎŊ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŜƳ ƎƛŜǊ t/ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ wƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ ǊƻȊǿƛƧŀ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ 

w ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀ ƎƛŜǊ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜ όbƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΣ ·ōƻȄΣ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴύΦ tƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǿ ŎŀƱŜƧ ōǊŀƴȍȅΣ ƪŀȍŘŀ 

ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ǇƻōƛŜǊŀ ǇǊƻǿƛȊƧť ƻŘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ όȊǿȅƪƭŜ рςол҈ύΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿȅ ƪƻǎȊǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

 

Model produkcyjny  RockGame S.A. 

 

Kluczowe elementy modelu produkcyjnego RockGame S.A: 

 

мΦ tǊƻŘǳƪŎƧŜ ƻ ǿȅǊŀȊƛǎǘŜƧ ǘƻȍǎŀƳƻǏŎƛ 

{ǇƽƱƪŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƎǊŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊŊ ǇǊȊȅǎǘťǇƴȅ ŘŜǎƛƎƴ Ȋ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅƳƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛΦ tǊƻƧŜƪǘȅ ǎǘǳŘƛŀ 

ŎȊťǎǘƻ ƱŊŎȊŊ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǊƽȍƴȅŎƘ Ǝŀǘǳƴƪƽǿ όƴǇΦ ǎȅƳǳƭŀǘƻǊ Ȋ ǎǳǊǾƛǾŀƭŜƳ ŎȊȅ ƴŀǊǊŀŎƧŊ ŦŀōǳƭŀǊƴŊύΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ 

ǿȅǊƽȍƴƛŏ ǎƛť ƴŀ ǘƭŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ǇǊȊȅŎƛŊƎŀŏ ƎǊŀŎȊȅ ǇƻǎȊǳƪǳƧŊŎȅŎƘ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵΦ 

 

нΦ .ǳŘƻǿŀƴƛŜ ǳƴƛǿŜǊǎƽǿ ƛ ǊŜǳȍȅǿŀƭƴƻǏŏ Lt 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŜ ƎƛŜǊ ǿ ǎǇƻǎƽō ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƽǿΣ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ ŎȊȅ ǎǇƛƴ-ƻŦŦƽǿΦ 5Ȋƛťƪƛ 

ǘŜƳǳ Lt όǿƱŀǎƴƻǏŏ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŀύ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿƻ ƛ ƳƻƴŜǘȅȊƻǿŀƴŀ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ 

ƻŘǎƱƻƴŀŎƘΦ 

 

3. Wykorzystanie sztucznej inteligencji (AI) 

WŜŘƴȅƳ Ȋ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘƽǿ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ Emitenta jest implementacja AI w procesach produkcyjnych. 

{ȊǘǳŎȊƴŀ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧŀ ǿǎǇƛŜǊŀ {ǇƽƱƪť ƳΦƛƴΦ ǿΥ 

¶ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ŀǎǎŜǘƽǿ ƎǊŀŦƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ƪƻƴŎŜǇŎȅƧƴȅŎƘΣ 

¶ ŀǳǘƻƳŀǘȅȊŀŎƧƛ ǘŜǎǘƽǿ ƧŀƪƻǏŎƛ όv!ύΣ 

¶ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǘǊŜƴŘƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ƻǇƛƴƛƛ ƎǊŀŎȊȅΣ 

¶ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ƴŀǊǊŀŎȅƧƴȅŎƘ όŘƛŀƭƻƎƛΣ ŦŀōǳƱŀύΣ 

¶ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ bt/ ǿ ƎǊŀŎƘΦ 

²ŘǊŀȍŀƴƛŜ !L ǇƻȊǿŀƭŀ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ȊƻǇǘȅƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ƪƻǎȊǘȅΣ ǎƪǊƽŎƛŏ ŎȅƪƭŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ƛ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ 

ȊŜǎǇƻƱƽǿΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ ƧŜŘƴŊ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǿŀƎ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

пΦ .ƭƛǎƪŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ȊŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛŊ 

{ǇƽƱƪŀ ǇǊȊȅƪƱŀŘŀ ŘǳȍŊ ǿŀƎť Řƻ ŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ƎǊŀŎȊȅ ƴŀ ƪŀȍŘȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘŜǾƭƻƎƛΣ 

ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ƻŘōƛƻǊŎƻƳ ǊŜŀƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƪǎȊǘŀƱǘ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƳŜŎƘŀƴƛƪ ŎȊȅ ŀǎǇŜƪǘƽǿ 
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wizualnych ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎƛŜǊΦ wŜƎǳƭŀǊƴŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪƻƴƪǳǊǎȅ ƛ ƛƴǘŜǊŀƪŎƧŀ Ȋ ƎǊŀŎȊŀƳƛ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ōǳŘƻǿŀŏ 

ƭƻƧŀƭƴŊ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŏ ƛ ǿȊƳŀŎƴƛŀŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊŜƳƛŜǊƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ. 

 

рΦ {ȅƴŜǊƎƛŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƎǊǳǇȅ ǎǇƽƱŜƪ stowarzyszonych 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳŘȊƛŀƱȅ ǿ ƪƛƭƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ stowarzyszonychΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅΣ ŘȊƛŜƭƛŏ 

ǎƛť ȊŀǎƻōŀƳƛ ƛ ƪƴƻǿ-Ƙƻǿ ƻǊŀȊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪŀΦ aƻŘŜƭ ǘŜƴ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ǎǇǊŀǿƴƛŜƧǎȊŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 

ǇƛǇŜƭƛƴŜΩŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŀ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊΦ 

 

6. Zwinne metodyki i kultura innowacji 

{ǇƽƱƪŀ ǇǊŀŎǳƧŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ȊǿƛƴƴŜ ƳŜǘƻŘȅƪƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ ό!ƎƛƭŜκ{ŎǊǳƳύΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ǎȊȅōƪƻ ǊŜŀƎƻǿŀŏ 

ƴŀ ȊƳƛŀƴȅ ǊȅƴƪƻǿŜ ƛ ŘƻǇŀǎƻǿȅǿŀŏ ƎǊȅ Řƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ƎǊŀŎȊȅΦ YŀȍŘȅ ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŜǎǇƻƱǳ Ƴŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƵ Řƻ 

ŜƪǎǇŜǊȅƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƛ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ǇƻƳȅǎƱƽǿΣ Ŏƻ ǎǇǊȊȅƧŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴƻǏŎƛ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛǳ ǘŀƭŜƴǘƽǿ ǿ ŦƛǊƳƛŜΦ 

 

Model wydawniczy RockGame S.A. 

hōƻƪ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƧΣ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƳƻŘŜƭ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊȅΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅ 

ƴŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ǎǘǳŘƛŀƳƛ ŘŜǾŜƭƻǇŜǊǎƪƛƳƛ ǇǊȊȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΦ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǇŜƱƴƛ Ǌƻƭť 

ǇŀǊǘƴŜǊŀ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜƎƻΣ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎ ǿǎǇŀǊŎƛe na wielu etapach rozwoju produktu ς od koncepcji, przez 

ǇǊƻŘǳƪŎƧťΣ ŀȍ Ǉƻ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧťΦ 

 

Kluczowe elementy modelu wydawniczego: 

 

мΦ ²ȅōƽǊ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

{ǇƽƱƪŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǎǘŀǊŀƴƴŜƧ ǎŜƭŜƪŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ YǊȅǘŜǊƛŀƳƛ ǎŊΥ 

¶ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ Ǌȅƴƪƻǿȅ ƎǊȅΣ 

¶ ǳƴƛƪŀƭƴƻǏŏ ƳŜŎƘŀƴƛƪƛ ƭǳō ŦŀōǳƱȅΣ 

¶ niszowe, ale perspektywiczne segmenty rynku (np. symulatory, survival, strategie), 

¶ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛŀ Lt ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƛ ŘŀƴŜ ǊȅƴƪƻǿŜ όǿ ǘȅƳ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ !Lύ Řƻ ƻŎŜƴȅ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴƻǏŎƛ 

danego projektu. 

 

2. Finansowanie i wsparcie produkcji 

wƻŎƪDŀƳŜ ƳƻȍŜ ǿǎǇƽƱŦƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ǿȅōǊŀƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅΣ ƻŦŜǊǳƧŊŎ ǘǿƽǊŎƻƳ ōǳŘȍŜǘ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ƎǊȅ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘΦ aƻŘŜƭ ǘŜƴ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ Řƭŀ ƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ȊŜǎǇƻƱƽǿΣ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŘŀƧŊŎ 

{ǇƽƱŎŜ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǎȊŜǊǎȊŜƎƻ ǇƛǇŜƭƛƴŜΩǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻΦ 

Dodatkowo Emitent wspiera studia partnerskie poprzez: 

¶ doradztwo produkcyjne, 

¶ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜ ƪƴƻǿ-Ƙƻǿ ƛ ƴŀǊȊťŘȊƛΣ 

¶ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǎǇƽƱŜƪ stowarzyszonych ǿ ŎŜƭǳ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ŎȊťǏŎƛ ŀǎǎŜǘƽǿ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧƛΦ 

 

3. Marketing i promocja 

Jako wydawca RockGame S.A. odpowiada za kampanie marketingowe i PR gry, w tym: 

¶ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǿƛȊǳŀƭƴȅŎƘ όǘǊŀƛƭŜǊȅΣ ǎŎǊŜŜƴǎƘƻǘȅΣ ƪŜȅ-arty), 

¶ prowadzenie komunikacji z mediami i influencerami, 

¶ ǇǊƻƳƻŎƧť ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŦŜǎǘƛǿŀƭƛ ƎƛŜǊ όƴǇΦ {ǘŜŀƳ bŜȄǘ CŜǎǘύΣ 

¶ cross-ǇǊƻƳƻŎƧť ǿŜǿƴŊǘǊȊ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ όƴǇΦ ǊŜƪƭŀƳŀ ƴƻǿŜƧ ƎǊȅ ǿ ƭŀǳƴŎƘŜǊȊŜ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱŀŎƘ 

Emitenta). 

 

пΦ 5ȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 
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9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǇǳōƭƛƪŀŎƧŊ ƎƛŜǊ ƴŀ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ό{ǘŜŀƳΣ 9ǇƛŎ DŀƳŜǎ {ǘƻǊŜΣ DhDΣ 

aƛŎǊƻǎƻŦǘ {ǘƻǊŜΣ bƛƴǘŜƴŘƻ Ŝ{ƘƻǇΣ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴ {ǘƻǊŜύΦ ¦Ƴƻǿȅ Ȋ ǘǿƽǊŎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ǳŘȊƛŀƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

w ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊƻȊǿƽƧ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴȅŎƘ όƴǇΦ ǎƪƭŜǇ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅύΣ Ŏƻ 

ǇƻȊǿƻƭƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ǇǊƻǿƛȊƧŜ ǇƻōƛŜǊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΦ 

 

рΦ wƻȊǿƽƧ Lt ƛ ƳƻƴŜǘȅȊŀŎƧŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŀ 

RockGame S.A. Ƨŀƪƻ ǿȅŘŀǿŎŀ ƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƎǊȅ ς wspiera projekty w zakresie: 

¶ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƵ ό5[/ύΣ 

¶ portowania na inne platformy, 

¶ ōǳŘƻǿŀƴƛŀ ƳŀǊŜƪ ŘƱǳƎƻǿƛŜŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ŘƻŎȊŜƪŀŏ ǎƛť ǎŜǉǳŜƭƛ ƛ ǎǇƛƴ-ƻŦŦƽǿΦ 

 

aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƛ ǿȅŘŀǿŀƴƛǳ ƎƛŜǊ ƻ ŘǳȍȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅƳΣ 

ǇǊȊȅ ǊƽǿƴƻŎȊŜǎƴŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ƛ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ŘȊƛťƪƛ !LΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƱŊŎȊȅ ǇǊȊŜƳȅǏƭŀƴŊ ǎǘǊŀǘŜƎƛť 

ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊ Ȋ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜƳ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛΦ 5Ȋƛťƪƛ ǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƛŜ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀŏ ǎƛť Řƻ 

ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΣ ǎƪŀƭƻǿŀŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ōǳŘƻǿŀŏ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŊ ǿŀǊǘƻǏŏ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

 

2.12.1.2 0ÒÏÄÕËÔÙ ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅ ÄÏ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀƱ ƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅƱ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ н ƎǊȅ 

ǿƱŀǎƴŜΦ tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ǿȅŘŀǿŎŊ м4 ƎƛŜǊ ƻǊŀȊ о 5[/Σ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΦ 

bŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ 8 ƎƛŜǊ Ȋ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳťΦ 

 

Tabela 12 0ÒÏÄÕËÔÙ ÐÒÚÅÚÎÁÃÚÏÎÅ ÄÏ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ 

Lp. 
Data 

premiery na 
Steam 

Gra Platforma 
²ƱŀǏŎƛŎƛŜƭ 

praw 
ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ 

Rola 
Emitenta 

Wydawca 
Zasady uzyskiwania 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

Wynagrodzenie   
{ǇƽƱƪƛ  

1. 15.09.2021 Scrapnaut 
PC, 

Nintendo 
Switch 

Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam i 
Nintendo eShop 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, рл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

2. 13.07.2022 
Urbek City 

Builder 
PC Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, ол҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

3. 13.07.2022 
Urbek City 

Builder 

Nintendo 
Switch, 

PlayStation, 
Xbox 

Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Nintendo 
eShop, PlayStation 

Store i Microsoft Store 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, рл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

4. 03.03.2023 

Urbek City 
Builder ς 

Defend the 
City DLC 

PC Producent Wydawca Emitent 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, ол҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

5. 24.04.2024 
Urbek City 
Builder ς 

Trains DLC 
PC Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry ./wΣ ол҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

6. 10.12.2024 Astrometica PC Producent Wydawca Emitent 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, 40% Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

7. 05.12.2022 
Cafe Owner 
Simulator 

PC Producent Wydawca Emitent 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, 35% Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

8. 05.12.2022 
Cafe Owner 
Simulator 

 Nintendo 
Switch, 

PlayStation, 
Xbox 

Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Nintendo 
eShop, PlayStation 

Store i Microsoft Store 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, сл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

9. 20.05.2024 
/ŀŦŞ hǿƴŜǊ 
Simulator ς 
Farm DLC 

PC Producent Wydawca Emitent 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, ор҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  
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10. 18.04.2025 Sunset Motel 
PC,  

Xbox 
Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam  
i Microsoft Store 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, пл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 
z gry ACR na PC, 60% 
Ȋȅǎƪƽǿ Ȋ ƎǊȅ !/w ƴŀ 

Xbox 

11. 15.09.2022 Technicity PC Producent Wydawca Emitent 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, ол҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

12. 27.02.2023 
DESTRUCTURE

: Among 
Debris 

PC Producent Wydawca Emitent 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry ./wΣ ол҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

13. 27.02.2023 
DESTRUCTURE

: Among 
Debris 

Nintendo 
Switch, 

PlayStation 
Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Nintendo 
eShop i PlayStation 

Store 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry ./wΣ сл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

14. 24.04.2020 OS Omega 
PC, 

Nintendo 
Switch 

Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 
platformie Steam i 
Nintendo eShop 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, 6л҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

15. 15.07.2025 
Saloon 

Simulator 
Early Access 

PC Emitent 
 Producent, 
Wydawca 

Emitent 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 

Steamie 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, ур҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

16. 8.10.2025 The Legacy PC Producent Wydawca Emitent 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 

Steamie 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, ор҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

17. 26.11.2025 
Cowboy Life 
Simulator 

Early Access 
PC Emitent 

 Producent, 
Wydawca 

Emitent 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 

Steamie 

85% Ȋȅǎƪƽǿ z gry, 
ту҈ Ȋȅǎƪƽǿ Ȋ ƎǊȅ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

warunku przez 
developera  

18. 
28.11.2022  

(Xbox) 
Thea 2 

PlayStation, 
Xbox 

Producent 
Producent,
Wydawca 

Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 

platformie PlayStation 
Store i Microsoft Store 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, рл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

19. 10.04.2023 
Miniland 

Adventure 
PlayStation, 

Xbox 
Producent 

Producent,
Wydawca 

Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 

platformie PlayStation 
Store i Microsoft Store 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, пл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

20. 
16.02.2023 

(Xbox) 
Natural 
Instinct 

Xbox Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 

platformie Microsoft 
Store 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, нл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

21. 
10.05.2024 

(Xbox) 
Aquarium 
Designer 

Xbox Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 

platformie Microsoft 
Store 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, нл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

22. 28.01.2026 
Cleaning 
Simulator 

PC Producent Wydawca Emitent 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 

Steamie 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, пл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

23. 01.04.2026 
The people of 

Sea, Sun & Salt 
PC Producent Wydawca Emitent 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ 

Steamie 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, пл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

ϝ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅŘŀƴƛŀ ƎǊȅ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ 

** ACR ς After Cost Recovery  

***BCR ς Before Cost Recovery  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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Scrapnaut 

Scrapnaut to survivalowa gra w klimacie steampunku, 

ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƎǊŀŎȊ ŜƪǎǇƭƻǊǳƧŜ ƻǘǿŀǊǘȅ Ǐǿƛŀǘ ȊƱƻȍƻƴȅ 

z ǊƽȍƴƻǊƻŘƴȅŎƘ ōƛƻƳƽǿΦ tƻŘŎȊŀǎ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ Řōŀ 

o ȊŀǇŀǎ ǘƭŜƴǳΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀ ǿƱŀǎƴŊ ŦŀǊƳŊΣ ǿȅǘǿŀǊȊŀ 

ŜƴŜǊƎƛť ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŊ ƛ ǊƻȊōǳŘƻǿǳƧŜ ōŀȊťΣ ǘǿƻǊȊŊŎ 

ȊŀǇƭŜŎȊŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ Řƻ ǇǊȊŜǘǊǿŀƴƛŀΦ {ǿƻōƻŘŀ 

ŜƪǎǇƭƻǊŀŎƧƛ ǇƻȊǿŀƭŀ ƻŘƪǊȅǿŀŏ ƪƻƭŜƧƴŜ ƻōǎȊŀǊȅ 

i Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀŏ ǎǿƻƧŊ ōŀȊť ƻǊŀȊ ȊŀǇƭŜŎȊŜ Řƻ ǿȅȊǿŀƵΣ 

ƧŀƪƛŜ ǎǘŀǿƛŀ ǇǊȊŜŘ ƎǊŀŎȊŜƳ ǎǘŜŀƳǇǳƴƪƻǿȅ Ǐǿƛŀǘ ǇŜƱŜƴ ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ƭƻƪŀŎƧƛ ƛ ȊŀǎƻōƽǿΦ 

 

Premiera ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ мрΦлфΦнлнм ǊΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ у3 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 69% (na podstawie 723 ocen).  

 

Urbek City Builder 

Urbek ǘƻ ƎǊŀ ǘȅǇǳ Ŏƛǘȅ ōǳƛƭŘŜǊΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƎǊŀŎȊ ǘǿƻǊȊȅ 

ǿƱŀǎƴŜ ŘȊƛŜƭƴƛŎŜ ς ƻŘ ǘťǘƴƛŊŎȅŎƘ ȍȅŎƛŜƳ ƻƪƻƭƛŎ 

ƴƻŎƴŜƎƻ ȍȅŎƛŀ Ǉƻ ǎǘǊŜŦȅ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜΦ .ǳŘǳƧŊŎy 

ƳƛŀǎǘƻΣ Ƴǳǎƛ ƳŊŘǊȊŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀŏ ȊŀǎƻōŀƳƛ 

ƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳƛΣ ŘōŀƧŊŎ ƻ ǘƻΣ ōȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŎȊŜǊǇŀƴŜΣ 

ȊŀƴƛƳ ǇƻǇǳƭŀŎƧŀ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǇƻȊƛƻƳ 

ŜŘǳƪŀŎƧƛ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅ ǿȊƴƻǎƛŏ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǿȅŘŀƧƴŜ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȅΦ tƭŀƴƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƴŜΣ ǊƽǿƴƻǿŀȍŜƴƛŜ 

ǇƻǘǊȊŜō ƳƛŜǎȊƪŀƵŎƽǿ ƻǊŀȊ ǎǘƻǇƴƛƻǿȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƪƭǳŎȊ Řƻ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊťȍƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ 

metropolii.  

 

tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ моΦлтΦнлнн ǊΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ м90 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 90% (na podstawie 1679 ocen). 

 

Astrometica 

Astrometica to gra survivalowa z elementami 

ŜƪǎǇƭƻǊŀŎƧƛ ƪƻǎƳƻǎǳ ƛ ōǳŘƻǿȅ ōŀȊΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƎǊŀŎȊ 

ǿŎƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ƻŎŀƭŀƱŜƎƻ Ȋ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅ ƳƛťŘȊȅƎǿƛŜȊŘƴŜƧ 

ǿȅǇǊŀǿȅΦ tǊȊŜƳƛŜǊȊŀƧŊŎ ōŜȊƪǊŜǎ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛ 

ƪƻǎƳƛŎȊƴŜƧΣ ȊōƛŜǊŀ Ȋŀǎƻōȅ Ȋ ƻŘƭŜƎƱȅŎƘ ǇƭŀƴŜǘ 

i ŀǎǘŜǊƻƛŘΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ƧŜ Řƻ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŀ 

baz, rozwijania infrastruktury i tworzenia 

ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛΦ YƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜƧ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ƻŘƪǊȅǿŀ Ǉƭŀƴȅ ƴƻǿȅŎƘ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ƛ ǎȅǎǘŜƳƽǿΣ ŀ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƳƛŜǊȊȅ ǎƛť Ȋ ǎǳǊƻǿȅƳƛ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ 

ƻōŎȅŎƘ Ǐǿƛŀǘƽǿ ƻǊŀȊ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅƳƛ ȊŀǇŀǎŀƳƛ ǘƭŜƴǳΣ ŜƴŜǊƎƛƛ ƛ ȍȅǿƴƻǏŎƛΦ ² ǘǊŀƪŎƛŜ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ ƎǊŀŎȊ ƻŘƪǊȅǿŀ 

ǎŜƪǊŜǘȅ ƻŘƭŜƎƱȅŎƘ ǳƪƱŀŘƽǿ ǇƭŀƴŜǘŀǊƴȅŎƘΣ ǊƻȊǿƛŊȊǳƧŜ ȊŀƎŀŘƪƛ ǇƻǊȊǳŎƻƴȅŎƘ ǎǘŀŎƧƛ ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘ ƛ ǎǇƻǘȅƪŀ ƴƛŜȊƴŀƴŜ 

ŦƻǊƳȅ ȍȅŎƛŀΦ hŘ ŘŜŎȅȊƧƛ ƎǊŀŎȊŀ ȊŀƭŜȍȅΣ ŎȊȅ ǳŘŀ Ƴǳ ǎƛť ǇǊȊŜǘǊǿŀŏ ƛ ȊōǳŘƻǿŀŏ ōŜȊǇƛŜŎȊƴŊ ƪƻƭƻƴƛťΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜƎƻ 

ƘƛǎǘƻǊƛŀ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť ǎŀƳƻǘƴƛŜ ŘǊȅŦǳƧŊŎ ǿ ǇǳǎǘŎŜ ƳƛťŘȊȅƎǿƛŜȊŘƴŜƧΦ 

 

tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ млΦмнΦнлнп ǊΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ м30 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 82% (na podstawie 2740 ocen). 
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Saloon Simulator 

Saloon Simulator ǘƻ ǇƛŜǊǿǎȊƻƻǎƻōƻǿŀ ƎǊŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 

ƎǊŀŎȊ ǿŎƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀ ƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜƎƻ ǎŀƭƻƻƴǳ 

ƴŀ 5ȊƛƪƛƳ ½ŀŎƘƻŘȊƛŜΦ hŘƴŀǿƛŀ ȊǊǳƧƴƻǿŀƴŜ ǿƴťǘǊȊŜΣ 

ǿȅōƛŜǊŀ ǿȅǎǘǊƽƧ ƛ ŘŜƪƻǊŀŎƧŜΣ ŀōȅ ǇǊȊȅŎƛŊƎƴŊŏ 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ ς ƻŘ ƪƻǿōƻƧƽǿ Ǉƻ ǇƻŘǊƽȍƴȅŎƘ. Gracz 

sŜǊǿǳƧŜ ŘǊƛƴƪƛ ƛ ŘŀƴƛŀΣ Řōŀ ƻ ȊŀŘƻǿƻƭŜƴƛŜ ƎƻǏŎƛ 

i ȊŘƻōȅǿŀ ǊŜǇǳǘŀŎƧťΣ ōƛƻǊŊŎ ǳŘȊƛŀƱ ǿ Ƴƛƴƛ-grach 

ƻŘŘŀƧŊŎȅŎƘ ƪƭƛƳŀǘ ǿŜǎǘŜǊƴǳΦ YŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅƴƻǎƛ 

nowe wyzwania, ŀ ƻŘ ŘŜŎȅȊƧƛ ƎǊŀŎȊŀ ȊŀƭŜȍȅΣ ŎȊȅ ǎŀƭƻƻƴ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊȅƧŀȊƴŊ ǇǊȊȅǎǘŀƴƛŊ Řƭŀ ǎǘǊǳŘȊƻƴȅŎƘ 

ǿťŘǊƻǿŎƽǿΣ ŎȊȅ ƎǿŀǊƴȅƳ ŎŜƴǘǊǳƳ ȊŀōŀǿȅΣ ƎŘȊƛŜ ƘŀǊƳƛŘŜǊ ƛ ƳǳȊȅƪŀ Ǉƛŀƴƛƴŀ ǊƻȊōǊȊƳƛŜǿŀƧŊ Řƻ ǇƽȋƴŜƧ ƴƻŎȅΦ 

 

tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ мрΦлтΦнлнр ǊΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ 42 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 91% (na podstawie 770 ocen). 

 

Cowboy Life Simulator 

Cowboy Life Simulator to imersyjny, jednoosobowy 

ǎȅƳǳƭŀǘƻǊΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƎǊŀŎȊ ǿŎƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ƪƻǿōƻƧŀ 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ ǿƱŀǎƴŜ ǊŀƴŎȊƻ ƴŀ 5ȊƛƪƛƳ ½ŀŎƘƻŘȊƛŜΦ 

² ǘǊŀƪŎƛŜ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ƴŀǊȊťŘȊƛΣ ǇƻǎƱǳƎǳƧŜ 

ǎƛť ǊŜǿƻƭǿŜǊŜƳΣ ƴŀōȅǿŀ ȊǿƛŜǊȊťǘŀΣ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ƪƻȊȅΣ 

i stopniowo rozwija swoje gospodarstwo. Produkcja 

ƱŊŎȊȅ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǊŜƭŀƪǎǳƧŊŎŜƧ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛ Ȋ ƪƭƛƳŀǘŜƳ 

ǿŜǎǘŜǊƴƻǿŜƧ ǇǊȊȅƎƻŘȅΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎ ǿ ǇŜƱƴƛ ǇƻŎȊǳŏ 

ǳǊƻƪ ŎƻŘȊƛŜƴƴŜƎƻ ȍȅŎƛŀ ƴŀ ǊŀƴŎȊǳ ǿǏǊƽŘ ōŜȊƪǊŜǎƴȅŎƘ ǇǊŜǊƛƛΦ 

 

tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ нсΦммΦнлнр ǊΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

ǎǇǊȊŜŘŀƴƻ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻƪΦ 46 tys. szt. gry, a ocena pozytywnych recenzji wynosi 91% (na podstawie 968 ocen). 

 

2.12.1.3 0ÒÏÄÕËÔÙ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÄÏ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ 

 

² ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ {ǇƽƱƪŀ planuje 3 ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƎƛŜǊ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť t/κ{ǘŜŀƳΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ƧŜǎǘ  

ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎh, a ǘŀƪȍŜ мл ƛƴƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ Řƭŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇŜƱƴƛ Ǌƻƭť ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅŘŀǿŎȅΦ 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǘŀōŜƭť ƻǇƛǎǳƧŊŎŊ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ƪǘƽǊŜ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

 

Tabela 13 0ÒÏÄÕËÔÙ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÄÏ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ 

Lp. Gra Platforma 
Planowany 

termin 
wydania* 

²ƱŀǏŎƛŎƛŜƭ 
praw 

ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ 

Rola 
Emitenta 

.ǳŘȍŜǘ 
gry  

Wydawca 
{ǘƻǇƛŜƵ 
realizacji  

Wynagrodzenie  
{ǇƽƱƪƛ 

1. 
Vampire 

Clans 
PC 

L± ƪǿŀǊǘŀƱ 
2026 r. 

Emitent 
Producent, 
Wydawca 

2.000.000 
ȊƱ 

Emitent 70% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 

gry BCR, ok. 85% 
Ȋȅǎƪƽǿ Ȋ ƎǊȅ ACR  

2. 
Ninja 

Simulator 
PC 

L± ƪǿŀǊǘŀƱ 
2026 r. 

Emitent 
Producent, 
Wydawca 

1.500.000 
ȊƱ 
- 

2.000.000 
ȊƱ 

Emitent 30% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, фл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

3. 
Train 

Station 
Project 

PC 
LL ƪǿŀǊǘŀƱ 
2026 r. 

Producent 
Producent, 
Wydawca 

рллΦллл ȊƱ Emitent 85% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, ол҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

4. Rebel Roar PC 
L± ƪǿŀǊǘŀƱ 

2026 r. 
Producent Wydawca 

10.000 
USD 

Emitent 35% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, ол҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  
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5. Void Future PC 
LL ƪǿŀǊǘŀƱ 
2026 r. 

Producent Wydawca 
32.760 
USD 

Emitent 95% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, рл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

6. 
/ƘƛƪƭŜǘΩǎ 
Human 

Products 
PC 

II - LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 
2026 r. 

Producent Wydawca 
30.000 
USD 

Emitent 50% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, рл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

7. 
Pirate 

Commander 
PC 

L ƪǿŀǊǘŀƱ 
2027 r. 

Emitent 
Producent, 
Wydawca 

рллΦллл ȊƱ PlayWay 60% 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, рл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR (z czego 
20% otrzyma 
developer) 

8. 
Sunset 
Motel 

Nintendo 
Switch,  

PlayStation 

L ƪǿŀǊǘŀƱ 
2026 r. 

Producent Wydawca 
_ŊŎȊƴƛŜ 
отΦрлл ȊƱ 

Emitent 95% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, сл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

9. War Angels PC 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2026 r. 
Producent Wydawca 

27.500 
USD 

Emitent 60% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, пл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

10. 
Black Brew 
Simulator 

PC 
L± ƪǿŀǊǘŀƱ 

2026 r. 
Producent Wydawca 

35.000 
USD 

Emitent 30% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, пл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

11. 
Tatoo Shop 
Simulator 

PC 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2026 r. 
Producent Wydawca 

20.000 
USD 

Emitent 70% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, пл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

12. Survirail PC 
LL ƪǿŀǊǘŀƱ 
2027 r. 

Producent Wydawca 
150.000 ς 
нллΦллл ȊƱ 

Emitent 25% 
100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, пл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

13. 

Sunset 
Motel - 

Mountain 
DLC 

PC 
LLL ƪǿŀǊǘŀƱ 

2026 r. 
Producent Wydawca лΣлл ȊƱ Emitent 50% 

100% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ 
gry BCR, пл҈ Ȋȅǎƪƽǿ 

z gry ACR  

ϝ Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅŘŀƴƛŀ ƎǊȅ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ 

** ACR ς After Cost Recovery  

***BCR ς Before Cost Recovery  

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ƪǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ƎƛŜǊ {ǇƽƱƪƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

 

Vampire Clans 

Vampire Clans ǘƻ ƎǊŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƎǊŀŎȊ ǘǿƻǊȊȅ ƛ ǊƻȊǿƛƧŀ ƴŀƧǇƻǘťȍƴƛŜƧǎȊȅ ƪƭŀƴ 

ǿŀƳǇƛǊƽǿΣ ǿŀƭŎȊŊŎ ƻ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǳƭƛŎŀƳƛ ƛ ǇƻŘȊƛŜƳƛŀƳƛ tŀǊȅȍŀΦ {ǘŀƧŜ Řƻ 

ǊȅǿŀƭƛȊŀŎƧƛ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƪƭŀƴŀƳƛΣ ǇƻƪƻƴǳƧŜ ƧŜ ǿ ǎǘŀǊŎƛŀŎƘ ƛ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿǳƧŜ ƛŎƘ 

ǎƻōƛŜΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ȊŀƪƭťŎƛŀΣ ŀƭŎƘŜƳƛť ƻǊŀȊ ƭǳŘȊƪŊ ƪǊŜǿΣ ŀōȅ ȊǿƛťƪǎȊŀŏ ǎǿƻƧŊ 

ƳƻŎ ƛ ȊŘƻōȅǿŀŏ ǇǊȊŜǿŀƎťΦ DǊŀ ƱŊŎȊȅ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŀΣ 

ƪƻƴŦǊƻƴǘŀŎƧƛ ƛ ƳǊƻŎȊƴŜƎƻ ƪƭƛƳŀǘǳΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎ ǿ ǇŜƱƴƛ ǇƻŎȊǳŏ ŀǘƳƻǎŦŜǊť ǿŀƳǇƛǊȊŜƧ ƛƴǘǊȅƎƛ ǊƻȊƎǊȅǿŀƧŊŎŜƧ ǎƛť 

w ǎŜǊŎǳ ƴƻŎƴŜƎƻ tŀǊȅȍŀΦ 

 

Ninja Simulator 

Ninja Simulator to przygodowa gra akcji osadzona w realiach feudalnej Japonii, 

ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƎǊŀŎȊ ǿŎƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ƴŀƧŜƳƴƛƪŀ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ƴƛŜōŜȊǇƛŜŎȊƴȅŎƘ ƳƛǎƧƛ 

ƛƴŦƛƭǘǊŀŎƧƛΣ ǎȊǇƛŜƎƻǎǘǿŀ ƛ ŜƭƛƳƛƴŀŎƧƛΦ YŀȍŘŜ ȊŀŘŀƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ǎǇǊȅǘǳΣ ŘȅǎƪǊŜŎƧƛ 

i ƳƛǎǘǊȊƻǿǎƪƛŎƘ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ǿŀƭƪƛΣ ŀ ƧŜƎƻ ǿȅƴƛƪ ƳƻȍŜ ǿȊƳƻŎƴƛŏ ƭǳō ƻǎƱŀōƛŏ 

ǊȅǿŀƭƛȊǳƧŊŎŜ ƪƭŀƴȅΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ōƛŜƎ ƘƛǎǘƻǊƛƛΦ tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƱŊŎȊȅ 

ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŊ ŀƪŎƧť Ȋ ƪƭƛƳŀǘŜƳ ǎƪǊȅǘȅŎƘ ƻǇŜǊŀŎƧƛΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎ ǇƻŎȊǳŏ ŀǘƳƻǎŦŜǊť ƛƴǘǊȅƎΣ ƘƻƴƻǊƻǿȅŎƘ ǇƻƧŜŘȅƴƪƽǿ 

i cichej eliminacji ǿ ŎƛŜƴƛǳ ƧŀǇƻƵǎƪƛŎƘ ȊŀƳƪƽǿ ƻǊŀȊ ōŀƳōǳǎƻǿȅŎƘ ƭŀǎƽǿΦ 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇǊŜƳƛŜǊ ƎƛŜǊΣ ½ŀǊȊŊŘ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀΣ ƛȍ ŀƪǘǳŀƭƴȅ Ǉƭŀƴ 

ǿȅŘŀǿƴƛŎȊȅ ƎƛŜǊ ƴŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀƴȅ ōťŘȊƛŜ ǿ ǊŀǇƻǊǘŀŎƘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ {ǇƽƱƪŀΣ ƴƛŜ ōťŘŊŎ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƛŎƘ ǿȅŘŀǿŎŊΣ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻŘ ǿȅŘŀǿŎȅΦ Yǿƻǘŀ ƴŀƭŜȍƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ 



 

 
 

DOKUMENT INFORMACYJNY ROCKGAME S.A.  Strona | 26 
 
 

o ƻǇƱŀǘť ǇƻōƛŜǊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŊ ƻǊŀȊ ǇǊƻǿƛȊƧť ǿȅŘŀǿŎȅΦ ² ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǿȅƴƛƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǳƧƳƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƪǿƻǘŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ǉƻ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛǳ ƻǇƱŀǘ ǇƻōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŊ ƻǊŀȊ 

ǇǊƻǿƛȊƧť ǿȅŘŀǿŎȅΦ WŜǏƭƛ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŜƳ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ƛ ǿȅŘŀǿŎŊ ƎǊȅ ƧŜǎǘ {ǇƽƱƪŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ Ȋ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧΦ ² ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǿȅƴƛƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǳƧƳƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƪǿƻǘŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ǉƻ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛǳ ƻǇƱŀǘ ǇƻōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŊΦ 

 

2.12.1.4 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ 

 

Struktura rodzajowa  

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǊƻŘȊŀƧƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ȊǊƽǿƴŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ 

w okresie 2022 r. ς 2025 r. 

 

Tabela 14 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÒÏÄÚÁÊÏ×Á ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÎÅÔÔÏ ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ÏËÒÅÓÉÅ φτφφ ɀ 2025 r. 
(w ÚčɊ 

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 2022 2023 2024 2025 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊΣ ǿ ǘȅƳΥ 3.491.662,30 2.795.510,37 5.805.788,98 7.907.852,39 

Scrapnaut 419.351,54 192.083,47 101.003,69 45.789,77  

Thea 2 (konsole) 126.867,29 90.434,54 32.468,38 17.268,91 

Blacksmith Legends   22.811,81 0,00 0,00 0,00 

Urbek City Builder 2.090.867,79 1.275.540,24 964.376,66 734.429,18  

Technicity 177.019,64 79.431,52 34.836,02 24.355,39  

Cafe Owner Simulator PC 636.988,22 785.719,78 613.490,12 212.541,88  

Cafe Owner Simulator 
(konsole) 

0,00 131.856,17 1.072.793,58 246.048,04 

Pirate Commander  0,00 172.000,00 246.000,00 82.000,00  

Miniland Adventure (konsole) 0,00 0,00 69.220,26 15.299,68 

Aquarium Designer (konsole) 0,00 0,00 53.590,06 28.057,62  

Outerlife  0,00 0,00 395.000,00 665.000,00  

Last Wishper (early access) 0,00 0,00 75.907,80 9.465,46 

Astrometica 0,00 0,00 2.121.591,76 2.223.636,25 

Sunset Motel 0,00 0,00 0,00 1.395.141,65 

Saloon Simulator 0,00 0,00 0,00 1.075.645,69 

Cowboy Life Simulator (early 
access) 

0,00 0,00 0,00 1.054.169,03 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ 17.756,01 68.444,65 25.510,65 79.003,84  

½Ƴƛŀƴŀ ǎǘŀƴǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 
όȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ς ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀǘƴƛŀΣ 
zmniejszenie ς ǿŀǊǘƻǏŏ ǳƧŜƳƴŀύ 

522.953,44 1.794.234,48 2.225.501,31 751.506,59 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ 
ȊǊƽǿƴŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ 

4.014.615,74 4.589.744,85 8.031.290,29    8.659.358,98 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

² нлнн Ǌƻƪǳ Ȋŀ ǇƻƴŀŘ ǇƻƱƻǿť ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όрфΣуу҈ύ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 

z ƎǊȅ α¦ǊōŜƪ /ƛǘȅ .ǳƛƭŘŜǊέΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊŜƳƛŜǊŀ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ Řƴƛǳ мо ƭƛǇŎŀ нлнн ǊΦ YƻƭŜƧƴŜ 

Řǿŀ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǇǊȊȅŎƘƻŘƻǿŜ ǘȅǘǳƱȅ ǿ ǘȅƳ Ǌƻƪǳ ǘƻ α/ŀŦŜ hǿƴŜǊ {ƛƳǳƭŀǘƻǊέΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊŜƳƛŜǊŀ ƻŘōȅƱŀ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ 

5 grudnia 2022 r. na platformie Steam, oǊŀȊ α{ŎǊŀǇƴŀǳǘέΣ ǿȅŘŀƴȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ǿ Řƴƛǳ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнм 

ǊΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ǘȅǘǳƱȅ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ сосΦфууΣнн ȊƱ ƻǊŀȊ пмфΦормΣрп ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ 
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² нлно Ǌƻƪǳ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǇǊȊȅŎƘƻŘƻǿȅƳ ǘȅǘǳƱŜƳ ǇƻȊƻǎǘŀǿŀƱŀ ƎǊŀ α¦ǊōŜƪ /ƛǘȅ .ǳƛƭŘŜǊέΣ ƪǘƽǊŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ 

мΦнтрΦрплΣнп ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ прΣсо҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ¢ȅǘǳƱ α/ŀŦŜ hǿƴŜǊ 

{ƛƳǳƭŀǘƻǊέ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ турΦтмфΣту ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ όнуΣмм҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊύΣ Ŏƻ 

ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȊǊƻǎǘ ǿȊƎƭťŘŜƳ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅ ǘȅǘǳƱ ōȅƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǎǘťǇƴȅ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜΣ 

ƎŘȊƛŜ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ момΦурсΣмт ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ пΣтн҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ 

Emitenta w 2023 r. 

 

² Řƴƛǳ мл ƎǊǳŘƴƛŀ нлнп ǊΦΣ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΣ ƻŘōȅƱŀ ǎƛť ǇǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘ ǘȅǘǳƱŜƳ α!ǎǘǊƻƳŜǘƛŎŀέΦ 

hŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ǇǊŜƳƛŜǊȅ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлнп ǊΦ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅ ǘȅǘǳƱ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱ нΦмнмΦрфмΣтс ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ŏƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ осΣрп҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǘȅƳ ǊƻƪǳΦ .ŀǊŘȊƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘƻǿȅƳ ǘȅǘǳƱŜƳ ǿ нлнп 

Ǌƻƪǳ ƻƪŀȊŀƱŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƎǊŀ α/ŀŦŜ hǿƴŜǊ {ƛƳǳƭŀǘƻǊέ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƪƻƴǎƻƭƻǿŜƧΣ ƪǘƽǊŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ мΦлтнΦтфоΣру ȊƱ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ŏƻ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱƻ муΣпу҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊΦ 

 

W 2025 roku ƪƭǳŎȊƻǿȅƳ ȋǊƽŘƱŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀǿŀƱŀ ƎǊŀ α!ǎǘǊƻƳŜǘƛŎŀέΣ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŀ 

za  28,12% ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ gier ƛ ƎŜƴŜǊǳƧŊŎŀ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 2.223.636,25 ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ му ƪǿƛŜǘƴƛŀ 

нлнр ǊΦ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ȊŀŘŜōƛǳǘƻǿŀƱ ƪƻƭŜƧƴȅ ǘȅǘǳƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ς α{ǳƴǎŜǘ aƻǘŜƭέΦ hŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ǇǊŜƳƛŜǊȅ 

do  ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ нлнр ǊΦ ƎǊŀ ǘŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ 1.395.141,65 ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ 17,64҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

ze  ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ gierΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ мр ƭƛǇŎŀ нлнр ǊΦ ǇǊŜƳƛŜǊť ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ƳƛŀƱŀ ƎǊŀ α{ŀƭƻƻƴ {ƛƳǳƭŀǘƻǊέΣ ƪǘƽǊŀ 

нлнр ǊΦ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱŀ мΦлтрΦспрΣсф ȊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎ Ȋŀ м3,60҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ gier 

Emitenta w analizowanym okresie. hǎǘŀǘƴƛŊ ƛǎǘƻǘƴŊ ƎǊŊ ǿȅŘŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ нлнр ǊΦ ōȅƱŀ ƎǊŀ α/ƻǿōƻȅ [ƛŦŜ 

{ƛƳǳƭŀǘƻǊέΣ ƪǘƽǊŀ ƳƛŀƱŀ ǇǊŜƳƛŜǊť нс ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнр ǊΦ ƛ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱŀ ǿ нлнр ǊΦ 1.054.169,03 ȊƱΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ 

моΣоо҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ ǿ нлнр ǊΦ 

 

Struktura geograficzna  

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego ǎǇǊȊŜŘŀȍ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ŎŀƱŜƎƻ Ǐǿƛŀǘŀ 

w modelu dystrybucji cyfrowej, ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜƧ {ǘŜŀƳΦ tƻƴƛȍŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Emitenta w latach 2022- 2025 r. 

 

Tabela 15 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÇÅÏÇÒÁÆÉÃÚÎÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÎÅÔÔÏ ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ %ÍÉÔÅÎÔÁ × latach  2022-2025 r. 
(w %)  

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 2022 2023 2024 2025 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ƪǊŀƧǳ 1,74% 7,09% 11,23% 9,49% 

tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋŀ 
ƎǊŀƴƛŎŊ 

98,26% 92,91% 88,77% 90,51% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

² нлнн ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ фуΣнс҈ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

² нлно ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ фнΣфм҈ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

² нлнп ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ууΣтт҈ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

² нлнр ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 90,51% ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 
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2.12.1.5 Zatrudnienie  

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ǎƪƱŀŘ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ȊŜǎǇƻƱǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ƱŊŎȊƴƛŜ мп ƻǎƽōΣ 

ǿ ǘȅƳΥ мн ƻǎƽō ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǳƳƻǿŀŎƘ ƻ ŘȊƛŜƱƻ oraz 2 osoby zatrudnione na podstawie umowy zlecenie. 

9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻǘǊȊŜōΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ ōнō. 

 

2.12.1.6 +ÁÎÁčÙ ÄÙÓÔÒÙÂÕÃÊÉ 

 

SǇǊȊŜŘŀȍ gier komputerowych Emitenta jest prowadzona ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ŎŀƱŜƎƻ Ǐǿƛŀǘŀ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ 

cyfrowej, ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǇƭŀǘŦƻǊƳy dystrybucyjnej Steam. 

 

Steam 

WŜŘƴŀ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŎȅŦǊƻǿŜƧ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀƳƛ ŎȅŦǊƻǿȅƳƛ ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ±ŀƭǾŜ 

/ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΦ ² ǎǿƻƧŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ƎƛŜǊ Ȋ ǊƽȍƴȅŎƘ Ǝŀǘǳƴƪƽǿ - ƻŘ ƎƛŜǊ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƴŀ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΦ 5ŀƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊƻƳƻŎƧƛΣ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ƎƛŜǊ ƛ ǿƛŜƭǳ ƛƴƴȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƛΦ tƭŀǘŦƻǊƳŀ {ǘŜŀƳ ǇƻȊǿŀƭŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƻǿƛ ƴŀ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧť ƛ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜƳ ƴŀ ǿƛŜƭǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊŀŎƘ ƻǊŀȊ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ, takie jak: listy znajomych 

i ƎǊǳǇȅΣ ȊŀǇƛǎ ǿ ŎƘƳǳǊȊŜΣ ǊƻȊƳƻǿȅ ƎƱƻǎƻǿŜ ƻǊŀȊ ŎȊŀǘ ŘƻǎǘťǇƴȅ ǇƻŘŎȊŀǎ ƎǊȅΦ {ǘŜŀƳ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƻƎƽƭƴƻŘƻǎǘťǇƴȅ 

ƛƴǘŜǊŦŜƧǎ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ό!tLύ Ȋǿŀƴȅ {ǘŜŀƳǿƻǊƪǎΦ aƻȍŜ ōȅŏ ƻƴ ǳȍȅǘȅ ǇǊȊŜȊ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘƽǿ Řƻ 

zintegrowania z ich produktami takich funkcji platformy Steam jak: zabezpieczenie przed kopiowaniem, funkcje 

ǎƛŜŎƛƻǿŜ ƛ ƳŀǘŎƘƳŀƪƛƴƎΣ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǿ ƎǊŀŎƘΣ ƳƛƪǊƻǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿǎǇŀǊŎƛŜ Řƭŀ ȊŀǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǿ {ǘŜŀƳ ²ƻǊƪǎƘƻǇΦ 

 

Nintendo eShop 

Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii, Nintendo Switch oraz 

bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ нΣ Ƨŀƪƻ ŎȊťǏŏ bƛƴǘŜƴŘƻ bŜǘǿƻǊƪΦ Ŝ{ƘƻǇ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƻƳ ƎǊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜ όȊŀǊƽǿƴƻ 

ǘŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ Ŝ{ƘƻǇΣ Ƨŀƪ ƛ ǘŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ŦƛȊȅŎȊƴƛŜ ƴŀ ƴƻǏƴƛƪǳύΣ ŘŜƳŀ ƎƛŜǊΣ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŜ Řƻ ƎƛŜǊ ƴŀ 

ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪŀŎƘΣ ŦƛƭƳȅ όǇǊȊŜǿŀȍƴƛŜ ŀƴƛƳŀŎƧŜύ ƻǊŀȊ trailery ƛ ƛƴƴŜ ƪƭƛǇȅ ƻ ƎǊŀŎƘ ƻŘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿΦ ¦ŘƻǎǘťǇƴƛŀ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǘǊŜǏŎƛ Ȋ 5{ƛ²ŀǊŜ όƴŀ о5{ύΣ ²ƛƛ {ƘƻǇ /ƘŀƴƴŜƭ όƴŀ ²ƛƛ ¦ύ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎť ±ƛǊǘual Console. 

 

Microsoft Store 

tƭŀǘŦƻǊƳŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŎȅŦǊƻǿŜƧ ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť aƛŎǊƻǎƻŦǘ Řƭŀ ƪƻƴǎƻƭ ·ōƻȄ ослΣ ·ōƻȄ hƴŜΣ Xbox Series X/S 

ƻǊŀȊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƽǿ Ȋ ǎȅǎǘŜƳŜƳ ²ƛƴŘƻǿǎΣ Ƨŀƪƻ ŎȊťǏŏ aƛŎǊƻǎƻŦǘ bŜǘǿƻǊƪΦ aƛŎǊƻǎƻŦǘ {ǘƻǊŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƻƳ ƎǊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜ όȊŀǊƽǿƴƻ ǘŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ aƛŎǊƻǎƻŦǘ {ǘƻǊŜΣ Ƨŀƪ ƛ ǘŜ ŘƻǎǘťǇƴŜ 

ŦƛȊȅŎȊƴƛŜ ƴŀ ƴƻǏƴƛƪǳύΣ ŘŜƳŀ ƎƛŜǊΣ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŜ Řƻ ƎƛŜǊ ƴŀ ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƴƻǏƴƛƪŀŎƘΣ ŦƛƭƳȅ όǎǘǊŜŀƳƛƴƎ ƳΦƛƴΦ bŜǘŦƭƛȄΣ I.h 

GO, Amazon Prime) oraz trailery ƛ ƛƴƴŜ ƪƭƛǇȅ ƻ ƎǊŀŎƘ ƻŘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿΦ 

 

PlayStation Store 

Platforma dystrybucji cyfrowej ŘƻǎǘťǇƴa Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǳǎƱǳƎƛ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴ bŜǘǿƻǊƪ όt{bύΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎa 

ȊŀƪǳǇ ƛ ǇƻōƛŜǊŀƴƛŜ ƎƛŜǊΣ ŘƻŘŀǘƪƽǿΣ ǇǊȊŜǇǳǎǘŜƪ ǎŜȊƻƴƻǿȅŎƘΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΣ ǿƛǊǘǳŀƭƴȅŎƘ ǿŀƭǳǘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ 

ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ŎȅŦǊƻǿȅŎƘΦ tƭŀǘŦƻǊƳŀ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŀŎƘ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴΣ ǿ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊŎŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƴŀ 

ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀŎƘ ƳƻōƛƭƴȅŎƘΣ ƻŦŜǊǳƧŊŎ ǎȊŜǊƻƪƛ ǿȅōƽǊ ǘȅǘǳƱƽw τ ƻŘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ Ƙƛǘƽǿ !!! Ǉƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ 

τ ŀ ǘŀƪȍŜ ŦǳƴƪŎƧŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ǇǊƻƳƻŎƧŜΦ 

 

Gamesporium 

tƭŀǘŦƻǊƳŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎȅŦǊƻǿȅŎƘ ƪƭǳŎȊȅ Řƻ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘΣ ǎƪǳǇƛŀƧŊŎŀ ǎƛť ƴŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛǳ ƭŜƎŀƭƴȅŎƘ 

i ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ŎŜƴŀŎƘΦ ¦ȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ DŀƳŜǎǇƻǊƛǳƳ ƳƻƎŊ ƴŀōȅǿŀŏ ƪƭǳŎȊŜ 

ŀƪǘȅǿŀŎȅƧƴŜ Řƻ ƎƛŜǊ ƴŀ ǊƽȍƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΣ ǿ ǘȅƳ {ǘŜŀƳΣ 9ǇƛŎ DŀƳŜǎ {ǘƻǊŜΣ hǊƛƎƛƴ ŎȊȅ DhDΦ {ŜǊǿƛǎ ƻŦŜǊǳƧŜ ǇǊƻǎǘȅ 
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ƛƴǘŜǊŦŜƧǎ ȊŀƪǳǇƻǿȅΣ ǎȊȅōƪŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƛ ƻōǎƱǳƎť ǿƛŜƭǳ ǿŀƭǳǘΣ Ŏƻ ŎȊȅƴƛ Ǝƻ ŘƻǎǘťǇƴȅƳ Řƭŀ ƎǊŀŎȊȅ ƴŀ ŎŀƱȅƳ 

ǏǿƛŜŎƛŜΦ 

 

Genba 

Dƭƻōŀƭƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ .н. ȊŀƧƳǳƧŊŎŀ ǎƛť ŎȅŦǊƻǿŊ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ ƎƛŜǊ ƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 

Ȋ ǿȅŘŀǿŎŀƳƛ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŎŀƳƛ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴȅƳƛΦ DŜƴōŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ ōŜȊǇƛŜŎȊƴŜ ƪƭǳŎȊŜ ŎȅŦǊƻǿŜ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ !tL 

ǳƱŀǘǿƛŀƧŊŎŜ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧť ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘǳȍȅŎƘ ǎƛŜŎƛ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ǎƪƭŜǇƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘΦ tƭŀǘŦƻǊƳŀ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ŀǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ ŀǳǘƻƳŀǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ƱŀƵŎǳŎƘŜƳ 

Řƻǎǘŀǿ ŎȅŦǊƻǿȅŎƘ ǘǊŜǏŎƛΣ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎ ǎȊȅōƪƻǏŏ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 

 

Voidu 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎȅŦǊƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƻŦŜǊǳƧŊŎŀ ȊŀǊƽǿƴƻ ǘȅǘǳƱȅ !!!Σ Ƨŀƪ ƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ 

ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ƎǊȅ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƪƭǳŎȊȅ ŀƪǘȅǿŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ƻŦƛŎƧŀƭƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ τ m.in. Steam, Ubisoft 

/ƻƴƴŜŎǘ ŎȊȅ hǊƛƎƛƴΦ ±ƻƛŘǳ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ǿȅŘŀǿŎŀƳƛ ƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛ ōǊŀƴȍƻǿȅƳƛΣ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎ ǇŜƱƴŊ 

ƭŜƎŀƭƴƻǏŏ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ hŦŜǊǳƧŜ ŎȊťǎǘŜ ǇǊƻƳƻŎƧŜ ǎŜȊƻƴƻǿŜΣ ǇŜǊǎƻƴŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧŜ ƻǊŀȊ 

ǎȅǎǘŜƳ Ǌŀōŀǘƻǿȅ Řƭŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ 

 

2.12.1.7 5ÄÚÉÁč × ÒÙÎËÕ ÇÉÅÒ ×ÉÄÅÏ É ÁÎÁÌÉÚÁ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ŘƻƪƱŀŘƴŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǳŘȊƛŀƱǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ 

ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǊȅƴƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ na rynku 

ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƛ Řǳȍŀ ƭƛŎȊōŀ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜŘƴŀƪ ǎŊ ƳƻŎƴƻ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳΥ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛΣ ǎǇŜŎȅŦƛƪƛ ǇǊȊȅƧťǘŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΣ ǊƻŘȊŀƧǳ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ ƎƛŜǊΣ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŎȊȅ ǘŜȍ ǘŜƳǇŀ ǊƻȊǿƻƧǳΦ .ƛƻǊŊŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ǿ ōǊŀƴȍȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘǊǳŘƴƻ ǿǎƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘΣ 

ƪǘƽǊȅ ƴŀƭŜȍŀƱōȅ Řƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƻŘȊƴŀŎȊŀƱ ǎƛť ǘŊ ǎŀƳŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŊ Ŏƻ 

RockGame S.A. 

 

² ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōŜŎƴȅ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ƻǇŀǊǘȅ ƴŀ ƎǊŀŎƘ ƴŀ t/ ƴŀ {ǘŜŀƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ǇƻȊƛƻƳ ǊƻȊǿƻƧǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ǿǏǊƽŘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

w tƻƭǎŎŜ ǿȅǊƽȍƴƛŏ Ƴƻȍƴŀ ǇƻƴƛȍǎȊŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅΦ 

 

ConsoleWay S.A. 

{ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƱƻȍƻƴŀ ǿ нлмо Ǌƻƪǳ όǿƽǿŎȊŀǎ ƧŀƪƻΥ QUANTUM S.A) i ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎ 

ǎƛť ǿ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǇƻǊǘƽǿ ƎƛŜǊ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜ. {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŀ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ƎǊȅΣ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊǳƧŊŎ ƧŜ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ 

ǎǘŜǊƻǿŀƴƛŀΣ ƛƴǘŜǊŦŜƧǎǳΣ ǇƻǇǊŀǿƛŀƧŊŎ ōƱťŘȅ ƛ ŘƻŘŀƧŊŎ ƴƻǿŜ ǘǊŜǏŎƛΣ ŀōȅ ōȅƱȅ ǿ ǇŜƱƴƛ ƎǊȅǿŀƭƴŜ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŀŎƘΦ 

/ƻƴǎƻƭŜ²ŀȅ ǇƻȊȅǎƪǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǘȅǘǳƱȅ ƻŘ ǘǿƽǊŎƽǿ Ȋ ŎŀƱŜƎƻ ǏǿƛŀǘŀΣ ǿ ǘȅƳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜΣ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ 5ŀƴƎŜǊ 

Gazers, Dead Ground czy Bus Driver Simulator. ConsoleWay S.A. rozpoczťƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ ƎƛŜǊ 

na PCΣ ƧŜŘƴŀƪ ƻōŜŎƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǇƻǊǘƽǿΣ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ ƴƻǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧΦ ² нлнп ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀŘŜōƛǳǘƻǿŀƱŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

 

Pyramid Games S.A. 

{ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƱƻȍƻƴŀ ǿ ǎǘȅŎȊƴƛǳ нлмт ǊΦ ǇǊȊŜȊ ƎǊǳǇť ƳƱƻŘȅŎƘ ǇŀǎƧƻƴŀǘƽǿ ƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ 

ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƴŀ t/ ƻǊŀȊΣ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛΣ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜ 

PlayStation, Nintendo Switch oraz ·ōƻȄΦ ² нлнл ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀŘŜōƛǳǘƻǿŀƱŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ hŘ нлнм ǊΦ 

ǎǇƽƱƪŀ ǿȅŘŀƱŀ ƪƛƭƪŀƴŀǏŎƛŜ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ wƻǾŜǊ aŜŎƘŀƴƛŎ {ƛƳǳƭŀǘƻǊ ƻǊŀȊ 5ƛƴƻǎŀǳǊ Cƻǎǎƛƭ IǳƴǘŜǊΦ 

bŀƧǿƛťƪǎȊŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ǎǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƎǊŀ hŎŎǳǇȅ aŀǊǎΥ ¢ƘŜ DŀƳŜΣ ƪǘƽǊŀ ǿ LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлно ǊΦ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅŘŀƴŀ 

w ŦƻǊƳǳƭŜ 9ŀǊƭȅ !ŎŎŜǎǎΦ /ŜƭŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ŎƻǊŀȊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴȅŎƘΣ ŀƳōƛǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ŘǊƻȍǎȊȅŎƘ ƎƛŜǊΣ ǇǊȊȅ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛǳ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ƳƻȍƭƛǿƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛΦ  
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Cherrypick Games S.A.  

{ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀƱƻȍƻƴŀ ǿ нлмп ǊΦ ǇǊȊŜȊ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀΣ ǿȅŘŀǿŀƴƛŀ ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ƎƛŜǊ ƴŀ 

ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǿƛƻŘŊŎŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƻǎƻōȅ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ƎŀƳƛƴƎƻǿŜƧΦ {ǘǳŘƛƻ ǎƪǳǇƛŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƧŀƪŊ ƧŜǎǘ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƎƛŜǊ CǊŜŜнtƭŀȅΦ bŀƧǿƛťƪǎȊŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǎǇƽƱƪƛΣ ǘƧΦ aȅ IƻǎǇƛǘŀƭΣ ŎƛŜǎȊȅ ǎƛť ŘǳȍȅƳ ǳȊƴŀƴƛŜƳ ƛ ƻŘ ǇǊŜƳƛŜǊȅ 

ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмт ǊΦ ȊŘƻōȅƱŀ ǇǊȊŜǎȊƱƻ тΣт Ƴƭƴ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ {ǳƳŀǊȅŎȊƴƛŜ ǘȅǘǳƱȅ /ƘŜǊǊȅǇƛŎƪ DŀƳŜǎ {Φ!Φ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻōǊŀƴŜ ǇƻƴŀŘ нл Ƴƭƴ ǊŀȊȅΦ aƛǎƧŊ ǎǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƎƛŜǊ ƻ ƭŜƪƪƛŜƧ ƛ ǇǊȊȅǎǘťǇnej 

ǎǘȅƭƛǎǘȅŎŜΣ ƛŘŜŀƭƴƛŜ ŘƻǇŀǎƻǿŀƴŜƧ Řƻ ǇƻǘǊȊŜō ƎǊŀŎȊŀΦ /ŜƭŜƳ ǎǘǳŘƛŀ ƧŜǎǘ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ǿȅŘŀǿŎŊ ƻ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳ 

ȊƴŀŎȊŜƴƛǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ōťŘŊ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƱȅ ƴŀƧǿȅȍǎȊŊΣ ǏǿƛŀǘƻǿŊ ƧŀƪƻǏŏ ƛ ȊŀǿƛŜǊŀƱȅ ƴŀƧƴƻǿǎȊŜ ǘŜŎƘƴƛƪƛ 

ƳƻƴŜǘȅȊŀŎƧƛ ƛ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ƎǊŀŎȊȅΦ 

 

Madnetic Games S.A. 

aŀŘƴŜǘƛŎ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ǇƻǿǎǘŀƱŀ ǿ нлнл Ǌƻƪǳ ƛ ƧŜǎǘ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƛŜƳ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎȅƳ ǎƛť 

ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƻ ǿȅǎƻƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ƎǊŀŎȊȅΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀŘŜōƛǳǘƻǿŀƱŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

NewConnect w listopadzie 2024 roku, a jej flagƻǿȅ ǘȅǘǳƱΣ ²²н wŜōǳƛƭŘŜǊΣ ȊŘƻōȅƱ ǳȊƴŀƴƛŜ ƎǊŀŎȊȅΣ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ok. 

85҈ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅŎƘ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ aŀŘƴŜǘƛŎ DŀƳŜǎ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƎƛŜǊ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ 

o ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛΣ ƪƻƴǘǊƻƭť ƪƻǎȊǘƽǿ ƛ ǿȅǎƻƪŊ ƧŀƪƻǏŏ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀΦ tǊƻŎŜǎ ǇǊodukcyjny obejmuje 

ŦŀȊť ƪƻƴŎŜǇŎȅƧƴŊΣ ǘŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻƳȅǎƱƽǿΣ ǇǊƻǘƻǘȅǇƻǿŀƴƛŜΣ ōŜǘŀ ǘŜǎǘȅ ƛ ǿȅŘŀƴƛŜ ǇŜƱƴŜƧ ǿŜǊǎƧƛ ƎǊȅΣ 

z ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŦŜŜŘōŀŎƪǳ ƎǊŀŎȊȅ ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŀ ǘǊŜǏŎƛΦ {ǇƽƱƪŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ 

Ŏƻ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ŘƻǎǘťǇ Řƻ Ȋŀǎƻōƽǿ ǘŜǎǘƻǿȅŎƘΣ ǿǎǇŀǊŎƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƎƻ ƛ ƪƻƴǘŀƪǘƽǿ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘΦ aŀŘƴŜǘƛŎ 

DŀƳŜǎ {Φ!Φ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ŀƴƎŀȍǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀŎƘΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎ ƛǎǘƻǘƴŊ konkurenŎƧť dla 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΦ 

 

bŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ǿȊƎƭťŘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ƧŜǎǘ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ ōťŘŊŎȅ 

ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2.12.1.8 Przewagi konkurencyjne  

 

tǊȊŜǿŀƎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ {ǇƽƱƪƛΣ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜ ǿ ǘƻƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȋ ƴŀ ǊƻǎƴŊŎŜ 

ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ƻǊŀȊ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛ ƎǊŀŎȊȅΦ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ŘȊƛťƪƛ ǳƳƛŜƧťǘƴŜƳǳ 

ƱŊŎȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎȊŜǊƻƪƛŜƧ ǎƛŜŎƛ ƪƻƴǘŀƪǘƽǿ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘΣ ȊōǳŘƻǿŀƱ 

stabilne fundamenty dalszego rozwoju. 

 

wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ƻƪǊŜǏƭƛƱŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ǇǊȊŜǿŀƎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜΥ 

V wƻȊǿƛƴƛťǘȅ ŘȊƛŀƱ ǇǳōƭƛǎƘƛƴƎƻǿȅ ς {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƧŜŘŜƴ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǿ ǎǿƻƛƳ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ŘȊƛŀƱƽǿ 

ǇǳōƭƛǎƘƛƴƎƻǿȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ǎƛť ǿ ǿȅŘŀǿŀƴƛǳ ƎƛŜǊ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊƽǿ Ȋ ŎŀƱŜƎƻ ǏǿƛŀǘŀΦ 5Ȋƛťƪƛ 

ǘŜƳǳ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪǳƧŜ ȋǊƽŘƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ǊƻȊǿƛƧŀ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ 

i ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ǿȊƳŀŎƴƛŀ ǎǿƻƧŊ ǇƻȊȅŎƧť ǿ ƎƭƻōŀƭƴȅƳ ŜƪƻǎȅǎǘŜƳƛŜ ƎƛŜǊΦ 

V 5ƱǳƎƻŦŀƭƻǿŜ ǊŜƭŀŎƧŜ Ȋ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊŀƳƛ ς ƭƛŎȊƴƛ ǘǿƽǊŎȅ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!ΦΣ ŘŜŎȅŘǳƧŊ ǎƛť ƴŀ ŘŀƭǎȊŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΦ tƻǿǘŀǊȊŀƭƴƻǏŏ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǎǘŀƴƻǿƛ 

ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƛ ǿȊƳŀŎƴƛŀ ǊŜǇǳǘŀŎƧť {ǇƽƱƪƛ Ƨŀƪƻ ȊŀǳŦŀƴŜƎƻ 

pŀǊǘƴŜǊŀ Řƭŀ ǎǘǳŘƛƽǿ Ȋ ŎŀƱŜƎƻ ǏǿƛŀǘŀΦ 

V .ƻƎŀǘŀ ǎƛŜŏ ƪƻƴǘŀƪǘƽǿ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘ ς ŘȊƛťƪƛ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜƳǳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ƛ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƎƭƻōŀƭƴȅƳΣ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎȊŜǊƻƪŊ ǎƛŜŏ ǊŜƭŀŎƧƛ Ȋ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳƛΣ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀƳƛΣ ƳŜŘƛŀƳƛ 

ōǊŀƴȍƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀƳƛΦ {ƛŜŏ ǘŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇǊȊŜǿŀƎť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ŘƻǘŀǊŎƛŜ Řƻ 

ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴȅŎƘ ƎǊǳǇ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ 

V ²ȅǎƻƪŀ ƧŀƪƻǏŏ ǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ς ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŊ 

ƻǇǊŀǿŊ ƎǊŀŦƛŎȊƴŊΣ ǇǊȊŜƳȅǏƭŀƴŊ ǊƻȊƎǊȅǿƪŊ ƛ ŘƻōǊȅƳ ŘƻǇŀǎƻǿŀƴƛŜƳ Řƻ ǘǊŜƴŘƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ WŀƪƻǏŏ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ƻŎŜƴȅ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛ ƎǊŀŎȊȅ ƛ ǊƻǎƴŊŎŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅƳƛ 

projektami. 
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V 5ƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅ ȊŜǎǇƽƱ ς ȊŀǊƽǿƴƻ ƪŀŘǊŀ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŀΣ Ƨŀƪ ƛ ȊŜǎǇƻƱȅ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎŀƳƛƴƎƻǿŜƧΣ ȊŘƻōȅǘŜ ǇǊȊȅ ǿƛŜƭǳ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ ǊƽȍƴŜƎƻ ǘȅǇǳΦ YƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ǘŜ 

ǿǎǇƛŜǊŀƧŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ƻŘ ǎǘǊƻƴȅ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧΣ Ƨŀƪ ƛ ǿydawniczej. 

V Zdywersyfikowane plany rozwojowe ς 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǊƽǿƴƻƭŜƎƭŜ ƪƛƭƪŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǿƱŀǎƴŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜΣ Ƨŀƪ ƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŊΦ {ǘǊŀǘŜƎƛŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ 

ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜƎƻΣ ǿŜƧǏŎƛŜ ƴŀ ƪƻƭŜƧƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ŜƪǎǇŀƴǎƧť ƴŀ ƴƻǿŜ Ǌȅƴƪƛ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴe. 

V 9ŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ ƪƻǎȊǘƻǿŀ ς {ǇƽƱƪŀ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ȊƻǇǘȅƳŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎƽǿ 

ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ȊŀŎƘƻǿŀŏ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ ōǳŘȍŜǘȅ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀŏ 

wysoki zwrot z inwestycji. 

V Model pracy zdalnej ς ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŀ ǇǊŀŎȅ ǿ ŦƻǊƳǳƭŜ ȊŘŀƭƴŜƧ ǇƻȊǿŀƭŀ {ǇƽƱŎŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ǿƛŜŘȊȅ 

i ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ Ȋ ŎŀƱŜƎƻ ǏǿƛŀǘŀΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ƛŎƘ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛΦ 

V ²ƱŀǎƴŜ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ς 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǇǊŀŎŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ȊŀǎƻōȅΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ 

na budowanie know-ƘƻǿΣ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ȊŜǎǇƻƱǳ ƻǊŀȊ ǳƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŀƴƛŜ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘΦ 

V tƻǊǘŦƻƭƛƻ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ς wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ ƭƛŎȊƴŜ ƳŀǊƪƛ ƛ ǿƱŀǎƴŜ LtΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 

ŦǳƴŘŀƳŜƴǘ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜ ǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ƛ ƎŀǘǳƴƪƻǿƻΣ 

Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƎƻ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ƻŘ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƛ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ Řƻtarcie 

do szerokiego grona graczy. 

 

2.12.2 3ÔÒÁÔÅÇÉÁ ÒÏÚ×ÏÊÕ 3ÐĕčËÉ 

 

² ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ŘŀƭǎȊȅΣ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

w obszarze produkcji i wydawania gierΦ {ǘǊŀǘŜƎƛŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿȊƳŀŎƴƛŀƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƎƛŜǊ 

symulacyjnych, jak inne gatunki gier, w tym gry survivalowe, strategiczne oraz narracyjne. 

 

Celem RockGame S.A. jest: 

i. kontynuowanie ekspansji w segmencie gier wideo, 

ii. dywersyfikacja portfolio produktowego, 

iii. ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘΣ 

iv. ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ƛ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŏ ƎǊŀŎȊȅΣ 

v. ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƛƭƻǏŎƛ ƎƛŜǊ ǿ ƪǘƽǊȅch RockGame S.A. ǇŜƱƴƛ Ǌƻƭť wydawcy, 

vi. ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ όǿ ǘȅƳ !Lύ Řƭŀ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ƪƻǎȊǘƽǿ. 

 

(i.) Kontynuowanie ekspansji w segmencie gier wideo  

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜ ǘŜƳǇƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ƴŀ 

ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƪŀƴŀƱŀŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴȅŎƘΦ ² ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ lat 2026ςнлнт ŎŜƭŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ 

ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀǊƪƛ wƻŎƪDŀƳŜ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ 

½ŀŎƘƻŘƴƛŜƧΣ !ƳŜǊȅŎŜ tƽƱƴƻŎƴŜƧ ƛ !ȊƧƛΦ 

{ǇƽƱƪŀ ǊƻȊǿƛƧŀ ǿƱŀǎƴȅ ŘȊƛŀƱ ǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀ ƎƛŜǊ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜΣ Ŏƻ ǇƻȊǿƻƭƛ ȊƻǇǘȅƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ƪƻǎȊǘȅΣ ǳƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŏ ǎƛť ƻŘ 

ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ƧŀƪƻǏŎƛŊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ ² ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ wƻŎƪDŀƳŜ planuje 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǊƻȊǿƽƧ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ !LΣ ŀōȅ ǿǎǇƻƳƽŎ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ 

 

(ii.) Dywersyfikacja portfolio produktowego  

{ǇƽƱƪŀ ǊƽǿƴƻƭŜƎƭŜ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƻ ƪǊƽǘǎȊȅƳ Ŏȅƪƭǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ȊŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪƻǿŀŏ 

ǊȅȊȅƪƻ ƛ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǎǘŀƱȅ ŘƻǇƱȅǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ tǊƻŘǳƪŎƧŜ ǘŜ ǇŜƱƴƛŊ ǊƽǿƴƛŜȍ Ǌƻƭť ƴŀǊȊťŘȊƛ Řƻ ǘŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǘǊŜƴŘƽǿ 

ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ōǳŘƻǿŀƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿƻƪƽƱ marki. 

RockGame S.A. ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť t/Σ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿǳƧŊŎ ǇƻǊǘȅ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜ 

όbƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΣ ·ōƻȄΣ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴύΦ ² ŘƱǳƎƛƳ ƘƻǊȅȊƻƴŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

multiplayerowych z elementami kooperacji. 
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(iii.) $ÁÌÓÚÙ ÒÏÚ×ĕÊ ÚÅÓÐÏčĕ× ÄÅ×ÅÌÏÐÅÒÓËÉÃÈ  

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŊ ǊƻȊōǳŘƻǿť Ȋŀǎƻōƽǿ ƪŀŘǊƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧť ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘƽǿΣ ŀǊǘȅǎǘƽǿ 

н5κо5Σ ŘŜǎƛƎƴŜǊƽǿ ƻǊŀȊ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ƻŘ !L ƛ ǎƛŜŎƛƻǿȅŎƘ ŀǎǇŜƪǘƽǿ ƎƛŜǊΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƪƱŀŘȊƛŜ ƴŀŎƛǎƪ ƴŀ ǊŜǘŜƴŎƧť ǘŀƭŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƽƧ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱƽǿ wϧ5Σ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ 

ŀƴŀƭƛȊť ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ǘǊŜƴŘƽǿ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘ ƛ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ƳŜŎƘŀƴƛƪ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛΦ 

 

(iv.) )Î×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ × ÍÁÒËÅÔÉÎÇ É ÓÐÏčÅÃÚÎÏĢç ÇÒÁÃÚÙ 

wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ŘƻǎǘǊȊŜƎŀ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ōǳŘƻǿŀƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿƻƪƽƱ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΦ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ 

ȊǿƛťƪǎȊŀŏ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎΣ ȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳΥ 

¶ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǎŜǊǿƛǎŀŎƘ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ό¢ƛƪ¢ƻƪΣ ¸ƻǳ¢ǳōŜΣ CŀŎŜōƻƻƪΣ LƴǎǘŀƎǊŀƳΣ 

Reddit, Discord), 

¶ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƛƴŦƭǳŜƴŎŜǊŀƳƛ ƛ ǎǘǊŜŀƳŜǊŀƳƛΣ 

¶ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŦŜǎǘƛǿŀƭƛ ƎƛŜǊ ό{ǘŜŀƳ bŜȄǘ CŜǎǘΣ DŀƳŜǎŎƻƳΣ tD!ύΣ 

¶ cross-ǇǊƻƳƻŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿƱŀǎƴȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀƳƛ ƛ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ ǎǇƽƱŜƪ stowarzyszonych. 

5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜ ƳŀƧŊ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ǿƻƭǳƳŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǿƛŊȊŀƴƛŜ ƎǊŀŎȊȅ Řƻ ƳŀǊƪƛ wƻŎƪDŀƳŜΦ 

 

(v.) :×ÉöËÓÚÅÎÉÅ ÉÌÏĢÃÉ ÇÉÅÒȟ × ËÔĕÒÙÃÈ 2ÏÃË'ÁÍÅ 3Ȣ!Ȣ ÐÅčÎÉ ÒÏÌö ×ÙÄÁ×ÃÙ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ǎǳƪŎŜǎȅǿƴƛŜ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀŏ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ǎǘǳŘƛŀƳƛ 

ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛƳƛ Ȋ tƻƭǎƪƛ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȅΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ wƻŎƪDŀƳŜ 

{Φ!Φ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ Ƨŀƪƻ ǿȅŘŀǿŎŀΣ ƻŦŜǊǳƧŊŎ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻΣ ǘŜǎǘƽǿ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ Ŏȅƪƭǳ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜƎƻΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ ǿƱŀǎƴŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΣ ƪŀƴŀƱȅ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ ƻǊŀȊ ȊƴŀƧƻƳƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ {ǘeam i platform 

ƪƻƴǎƻƭƻǿȅŎƘΣ ŀōȅ ƳŀƪǎȅƳŀƭƛȊƻǿŀŏ Ǝƭƻōŀƭƴȅ ȊŀǎƛťƎ ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ ƎƛŜǊΦ 

 

wƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜƧ ǇƻȊǿŀƭŀ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ƴŀ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ȋǊƽŘŜƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ 

ǊŜƭŀŎƧƛ Ȋ ǳǘŀƭŜƴǘƻǿŀƴȅƳƛ ǘǿƽǊŎŀƳƛ ƻǊŀȊ ǿȊƳŀŎƴƛŀƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ƳŀǊƪƛΦ ² ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŀ 

Ǉƻǿƛƴƴŀ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǿƛťƪǎȊȅ ǿƻƭǳƳŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧť ŎǊƻǎǎ-promocji oraz szybki wzrost 

ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴƻǏŎƛ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ƴŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΦ  

 

(vi.) WÄÒÁŀÁÎÉÅ ÎÏ×ÏÃÚÅÓÎÙÃÈ ÔÅÃÈÎÏÌÏÇÉÉ ɉ× ÔÙÍ !)Ɋ ÄÌÁ ÏÐÔÙÍÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÒÏÄÕËÃÊÉ É ËÏÓÚÔĕ×  

wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǘǊŀƪǘǳƧŜ ǎȊǘǳŎȊƴŊ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧť Ƨŀƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлн6-2027. 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǿŘǊŀȍŀŏ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ !L ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƻōǎȊŀǊŀŎƘΥ 

¶ tǊƻŘǳƪŎƧŀ ŀǎǎŜǘƽǿ н5κо5 ς wspomaganie tworzenia grafik koncepcyjnych, modeli oraz tekstur, co 

ǎƪǊŀŎŀ ŎȊŀǎ ƛ ƻōƴƛȍŀ ƪƻǎȊǘȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ 

¶ DŜƴŜǊƻǿŀƴƛŜ ƛ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧŀ ŘƛŀƭƻƎƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀǊǊŀŎƧƛ ς ƴŀǊȊťŘȊƛŀ !L ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŜ ǇǊƻƧŜƪǘŀƴǘƽǿ ƴŀǊǊŀŎƧƛ 

ǿ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ōŀǊŘȊƛŜƧ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ƛ ƴƛŜƭƛƴƛƻǿȅŎƘ ŦŀōǳƱΦ 

¶ ¢Ŝǎǘȅ ƧŀƪƻǏŎƛ όv!ύ ς ŀǳǘƻƳŀǘȅȊŀŎƧŀ ǿȅƪǊȅǿŀƴƛŀ ōƱťŘƽǿ ƛ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǘŜǎǘƻǿȅŎƘΦ 

¶ Analiza rynku i preferencji graczy ς !L ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎŀ ŘŜŎȅȊƧŜ ōƛȊƴŜǎƻǿŜΣ ƴǇΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƴŀƭƛȊť ǊŜŎŜƴȊƧƛΣ 

ŘŀƴȅŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ƛ ǘǊŜƴŘƽǿΦ 

¶ Gameplay i AI postaci w grze ς ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŜ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ bt/ ƻǊŀȊ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǊŜŀƎǳƧŊŎȅŎƘ 

dynamicznie na zachowania gracza. 

²ŘǊŀȍŀƴƛŜ ǎȊǘǳŎȊƴŜƧ ƛƴǘŜƭƛƎŜƴŎƧƛ ǇƻȊǿƻƭƛ {ǇƽƱŎŜ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ƪƻǎȊǘȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻǊŀȊ 

ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅŏ Ŏȅƪƭ ǿȅŘŀǿƴƛŎȊȅΣ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƎƛŜǊΦ 

 

Finansowanie strategii  

tǊȊȅƧťǘŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлн6-нлнтΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ 

ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǘƧΦ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƛ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƎƛŜǊΦ 
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2.12.3 Prognozy finansowe 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǳōƭƛƪǳƧŜ ǇǊƻƎƴƻȊ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΦ 

 

2.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta  

 

2.12.4.1 ¡×ÉÁÔÏ×Ù ÒÙÎÅË ÇÉÅÒ ×ÉÄÅÏ 

 

²ŜŘƱǳƎ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ŦƛǊƳȅ ōŀŘŀǿŎȊŜƧ bŜǿȊƻƻΣ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ǿ нлнп ǊΦ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 

w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мунΣр ƳƭŘ ¦{5Σ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀƱƻ ǿȊǊƻǎǘ ǎŜƪǘƻǊŀ ƻ оΣн҈ ǊκǊΦ DƱƽǿƴȅƳƛ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ǿȊǊƻǎǘǳ ōȅƱ 

ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ƳƻōƛƭƴŜƎƻ ǿ ǊŜƎƛƻƴŀŎƘΣ ƎŘȊƛŜ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƴƻǏƴŜ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ 

ǇƭŀǘŦƻǊƳŊ ς ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ !ƳŜǊȅŎŜ _ŀŎƛƵǎƪƛŜƧΣ ƴŀ .ƭƛǎƪƛƳ ²ǎŎƘƻŘȊƛŜ ƛ ǿ !ŦǊȅŎŜΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛƱŀ 

ǎǘŀōƛƭƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƎƛŜǊ ƛ ǳǎƱǳƎ ŎȅŦǊƻǿȅŎƘ ǿ !ƳŜǊȅŎŜ tƽƱƴƻŎƴŜƧ ƻǊŀȊ 9ǳǊƻǇƛŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƴƻǿȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ 

i ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜƧǎȊŀ ƳƻƴŜǘȅȊŀŎƧŀ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƧ ōŀȊȅ ƎǊŀŎȊȅΦ ½ ǇǊƻƎƴƻȊ bŜǿȊƻƻ ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ Řƻ нлну ǊΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ōǊŀƴȍȅ 

ǿȊǊƻǎƴŊ Řƻ нлсΣр ƳƭŘ ¦{5Σ ǇǊȊȅ ǎƪǳƳǳƭƻǿŀƴȅƳ ǊƻŎȊƴȅƳ ǿǎƪŀȋƴƛƪǳ ǿȊǊƻǎǘǳ όŀƴƎΥ compound annual growth 

rate, CAGR) na poziomie ok. 3,1% w latach 2024ςнлнуΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ōťŘȊƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƱ ǎƛť ǎȊȅōŎƛŜƧ ƴƛȍ 

w latach 2022ςнлнпΣ ƪƛŜŘȅ /!Dw ǿȅƴƛƽǎƱ нΣр҈Φ !ƴŀƭƛǘȅŎȅ ǇƻŘƪǊŜǏƭŀƧŊ ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ Ǝƭƻōŀƭƴȅ ǎŜƪǘƻǊ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ŦŀȊť 

ŘƻƧǊȊŀƱƻǏŎƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ Ȋnaczenia nabiera retencja graczy oraz innowacyjne formy monetyzacji. 

 

Wykres 1 7ÁÒÔÏĢç Ģ×ÉÁÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÎËÕ ÇÉÅÒ ×ÉÄÅÏ × ÌÁÔÁÃÈ φτφφ-2024 i prognoza do 2028 [w mld USD] 

  
¾ǊƽŘƱƻΥ Dƭƻōŀƭ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘ wŜǇƻǊǘΣ bŜǿȊƻƻΣ нлнр 

 

bŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ нлнп ǊΦ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ ƎǊȅ ƳƻōƛƭƴŜ 

όǎƳŀǊǘŦƻƴȅ ƛ ǘŀōƭŜǘȅύΦ tƻ ǎŜǊƛƛ ǎǇŀŘƪƽǿ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘ ǘŜƴ ǿǊŜǎȊŎƛŜ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱ Ǌƻƪ ǿȊǊƻǎǘƻǿȅ ς 

ǿŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ bŜǿȊƻƻ ƧŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ƻƪΦ 100,4 mld USD, co oznacza wzrost o ok. 5% r/r. Gry mobilne 

ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱȅ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ Ȋŀ рр҈ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ōǊŀƴȍȅΦ ²ŜŘƱǳƎ {ǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ bŜǿȊƻƻ ƻŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ 

ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜ ǘȅǘǳƱȅ Ȋ нлнп ǊΦ Ǉƻǿƛƴƴȅ ǳǘǊȊȅƳŀŏ ŘƻōǊŊ ƪƻƴŘȅŎƧť ǘŀƪȍŜ ǿ нлнр ǊΦΣ ŎƘƻŏ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ōťŘȊƛŜ 

ǎǘƻǇƴƛƻǿŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ ǎǘŀǊȊŜƴƛŀ ǎƛť ǘȅǘǳƱƽǿ ƎƛŜǊΦ WŜŘƴȅƳ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǿȅȊǿŀƵ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ 

ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƱŀǘǿƻǏŏ ƻŘƪǊȅǿŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ς ǊȅƴŜƪ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ƛ ǎƪƭŜǇƽǿ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǎȅŎƻƴȅΣ 

a ǘǊŜǏŎƛ ŎƻǊŀȊ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǊƻȊǇǊƻǎȊƻƴŜ ƳƛťŘȊȅ ǊƽȍƴȅƳƛ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀƳƛΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť Ǉƻǿǎǘŀǿŀƴƛŀ 

ōŀǊŘȊƛŜƧ ǎŜƭŜƪǘȅǿƴȅŎƘ ƪŀǘŀƭƻƎƽǿ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ǳƱŀǘǿƛŏ ƎǊŀŎȊƻƳ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΦ 
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W ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘ ƎǊȅ ƳƻōƛƭƴŜ ǇƻȊƻǎǘŀƴŊ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇƻŘ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƪƻƴǎǳƳŜƴŎƪƛŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ1 

 
 
5ǊǳƎƛƳ Ŏƻ Řƻ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǎŊ ƪƻƴǎƻƭŜΦ ²ŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ bŜǿȊƻƻ ǿ нлнп ǊΦ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘŜƎƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ƻƪΦ поΣу ƳƭŘ ¦{5Σ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǎǇŀŘŜƪ ƻ ƻƪΦ м҈ ǊκǊΦ !ƴŀƭƛǘȅŎȅ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŊ 

ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ƪƻƭŜƧƴŜ ƭŀǘŀ ǇǊȊȅƴƛƻǎŊ ǿȅǊŀȋƴŜ ƻŘōƛŎƛŜ ς ǿ нлнр ǊΦ ǊȅƴŜƪ ƪƻƴǎƻƭ Ƴŀ ǳǊƻǎƴŊŏ ƻ рΣр҈ ǊκǊΣ ŀ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ 

ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳ ƻŘƴƻǘǳƧŜ ǊŜƎƛƻƴ !ȊƧƛ ƛ tŀŎȅŦƛƪǳΣ ƴŀǇťŘȊŀƴȅ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǇǊȊŜȊ WŀǇƻƴƛťΦ ²ȅǎƻƪƛ ǿȊǊƻǎǘΣ ƴŀ 

ǇƻȊƛƻƳƛŜ рΣп҈ ǊκǊΣ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ǿ !ƳŜǊȅŎŜ tƽƱƴƻŎƴŜƧΦ bŀ ǇƻǇǊŀǿť ǿȅƴƛƪƽǿ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǿǇƱȅǿŀ ƪƛƭƪŀ 

ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΦ WŜŘƴȅƳ Ȋ ƴƛŎƘ ƧŜǎǘ ǇǊŜƳƛŜǊŀ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ н Ȋ р ŎȊŜǊǿŎŀ нлнр ǊΦΣ ƪǘƽǊŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƳǇǳƭǎ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ǉƻ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǿ ǇƽȋƴȅƳ Ŏȅƪƭǳ ȍȅŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛ ƪƻƴǎƻƭƛΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ 

ƳŀƧŊ ǊƻǎƴŊŎŜ ŎŜƴȅ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ ǎǇǊȊȅƧŀƧŊŎŜ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ²ǎǇŀǊŎƛŜƳ Řƭŀ ǿȅƴƛƪƽǿ ōťŘŊ 

ǘŀƪȍŜ ŘǳȍŜ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƎƛŜǊ ȊŀǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ƴŀ нлнр ǊΦ2 bŀƧǎƛƭƴƛŜƧǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ǊŜƎƛƻƴŀŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ 

{ǿƛǘŎƘ ŎƛŜǎȊȅƱ ǎƛť ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŊ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛŊΣ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿŜ ǿǎŎƘƻŘƴƛŜƧ !ȊƧƛ ƛ ǿŜ CǊŀƴŎƧƛΦ ²ŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

ммΦлфΦнлнр ǊΦ ƱŊŎȊƴŀ ǎƪǳƳǳƭƻǿŀƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƪƻƴǎƻƭ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴ рΣ ·ōƻȄ {ŜǊƛŜǎ {κ·Σ bintendo Switch i Nintendo 

{ǿƛǘŎƘ н Ƴŀ ǿȅƴƻǎƛŏ нтлΣлм ƳƭƴΦ 

 

Tabela 16 Skumulowana liczba sprzedanych egzemplarzy konsol  

Konsola 
Premiera 

konsoli 

Liczba sprzedanych egzemplarzy [w mln szt.] 

Ameryka 

tƱƴΦ 
Europa Japonia 

Reszta 

Ǐǿƛŀǘŀ 
_ŊŎȊƴƛŜ 

Nintendo 
Switch 

03.03.2017 53.13 39.02 35.92 23.28 151.35 

PlayStation 4 15.11.2013 38.12 45.86 9.68 23.53 117.20 

Xbox One 22.11.2013 32.97 14.86 0.12 10.02 57.96 

PlayStation 5 12.11.2020 29.14 26.79 6.95 15.34 78.22 

Xbox Series 
X/S 

11.10.2020 18.68 8.54 0.68 5.50 33.40 

Nintendo 
Switch 2 

05.06.2025 2.29 1.53 1.70 1.52 7.04 

¾ǊƽŘƱƻΥ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ tƻǊǘŀƭ ±D/ƘŀǊǘȊ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ мм ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнр ǊΦ 

 
YƻƭŜƧƴȅƳ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǎŊ ƎǊȅ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿ нлнп ǊΦ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ 

ƻƪƻƱƻ нм҈ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ ǊȅƴƪǳΦ 9ƪǎǇŜǊŎƛ Ȋ bŜǿȊƻƻ ǎȊŀŎǳƧŊΣ ȍŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǘŜƎƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ƻƪΦ оуΣо ƳƭŘ ¦{5Σ 

Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȊǊƻǎǘ ƻ ƻƪƻƱƻ о҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǊƻƪƛŜƳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳΦ bŀ ǿȅƴƛƪ ǿǇƱȅƴťƱȅ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ 

ǇǊŜƳƛŜǊȅ ǇƻǇǳƭŀǊƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ tŀƭǿƻǊƭŘ ƛ IŜƭƭŘƛǾŜǊǎ нΣ ƪǘƽǊŜ ƻǎƛŊƎƴťƱȅ ȊƴŀƪƻƳƛǘŜ ǿȅƴƛƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜΦ 

tǊƻƎƴƻȊȅ ƴŀ нлнр ǊΦ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǿȊǊƻǎǘ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ t/ ƻ нΣр҈ Ǌƻƪ Řƻ ǊƻƪǳΦ bŀƧǎȊȅōǎȊȅ ǇǊȊȅǊƻǎǘ ƻŘƴƻǘǳƧŊ 

ƳƴƛŜƧǎȊŜ Ǌȅƴƪƛ .ƭƛǎƪƛŜƎƻ ²ǎŎƘƻŘǳ ƛ !ŦǊȅƪƛΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǊŜƎƛƻƴ !ȊƧƛ ƛ tŀŎȅŦƛƪǳ Ƴŀ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǿȊǊƻǎǘ ƻ оΣм҈Φ ² /ƘƛƴŀŎƘ 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛť ǇƻŘƻōƴȅ ǿȊǊƻǎǘΣ ƴŀǇťŘȊŀƴȅ ǊƻǎƴŊŎŊ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ {ǘŜŀƳΣ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀƳƛ Ȋ ǇǊŜƳƛŜǊ нлнп 

ǊΦΣ ǇƻǿǊŀŎŀƧŊŎȅƳƛ ǘȅǘǳƱŀƳƛ !ŎǘƛǾƛǎƛƻƴ .ƭƛȊȊŀǊŘ ƻǊŀȊ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛŊ ǿ Ŝ-ǎǇƻǊŎƛŜΦ ²ȊǊƻǎǘ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ǿ нлнр ǊΦ ōťŘȊƛŜ 

ǿǎǇƛŜǊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ōƻƎŀǘǎȊŊ ƻŦŜǊǘť ǇǊŜƳƛŜǊ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ ǊƻƪǳΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŊ ŘƱǳƎƻ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜ ƛ ǿȅǎƻƪƻ 

oceniane produkcje, takie jak Monster Hunter Wilds, Kingdom Come: 5ŜƭƛǾŜǊŀƴŎŜ LL ŎȊȅ !ǎǎŀǎǎƛƴΩǎ /ǊŜŜŘ 

{ƘŀŘƻǿǎΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƭƛŎȊƴŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ǘȅǘǳƱȅΦ tƻƳƛƳƻ ƳƻŎƴȅŎƘ ǇǊŜƳƛŜǊ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлнр ǊƻƪǳΣ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ t/ ƴƛŜŎƻ ǎǇƻǿƻƭƴƛΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǿƛŜƭŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ нлнр ǊΦ ōťŘȊƛŜ ǇƻŎƘƻŘȊƛƱƻ Ȋ ƎƛŜǊΣ 

ƪǘƽǊŜ Ƨǳȍ ƻŘƴƛƻǎƱȅ ǎǳƪŎŜǎ ǿ нлнп ǊΦΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǎǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ ƻ ǳƎǊǳƴǘƻǿŀƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ 

League of Legends, Rainbow Six: Siege czy Apex Legends.3 

 
1 Global Games Market Report, Newzoo 2025 
2 The PC & Console Gaming Report, Newzoo 2025 
3 Global Games Market Report, Newzoo 2025 
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Wykres 2 0ÒÚÙÃÈÏÄÙ Ģ×ÉÁÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÎËÕ ÇÉÅÒ × φτφψ ÒȢ × ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ ÐÌÁÔÆÏÒÍÙ ɍ× ÍÌÄ 
USD i %] 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ Dƭƻōŀƭ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘ wŜǇƻǊǘΣ bŜǿȊƻƻΣ нлнр 

tƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴȅƳ ǿ нлнп ǊΦΣ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ǊŜƎƛƻƴŜƳ Řƭŀ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǇƻȊƻǎǘŀƱ 

ƻōǎȊŀǊ !ȊƧƛ ƛ tŀŎȅŦƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱ уп ƳƭŘ ¦{5Σ ŎȊȅƭƛ ƻƪΦ пс҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ ƎƛŜǊΦ 

bŀ ŘǊǳƎƛƳ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊƴŀƭŀȊƱŀ ǎƛť !ƳŜǊȅƪŀ tƽƱƴƻŎƴa (ok. 27%), na trzecim Europa (ok. 18%), na czwartym Ameryka 

_ŀŎƛƵǎƪŀ όƻƪΦ р҈ύΣ ŀ ƴŀ ǇƛŊǘȅƳ ƳƛŜƧǎŎǳ .ƭƛǎƪƛ ²ǎŎƘƽŘ ƛ !ŦǊȅƪŀ όƻƪΦ п҈ύΦ ² ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ 

ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ǊŜƎƛƻƴŜƳ Ǐǿƛŀǘŀ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƎƛŜǊ ōťŘȊƛŜ .ƭƛǎƪƛ ²ǎŎƘƽŘ ƛ !fryka, kraje Ameryki 

_ŀŎƛƵǎƪƛŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ !ƳŜǊȅƪŀ tƽƱƴƻŎƴŀΦ 

 

Wykres 3 5ÄÚÉÁč ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÒÅÇÉÏÎĕ× Ģ×ÉÁÔÁ × ÓÔÒÕËÔÕÒÚÅ ÒÙÎËÕ ÇÉÅÒ ×ÉÄÅÏ × φτφψ ÒȢ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ Dƭƻōŀƭ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘ wŜǇƻǊǘΣ bŜǿȊƻƻΣ нлнпΣ нлнр 

 

Gry na konsole 
43,8mld USD 

24%

Gry mobilne
100,375mld USD

55%

Gry na PC 
38,325mld USD

21%

Azja i Pacyfik
84,0mld USD

46%

!ƳŜǊȅƪŀ tƽƱƴƻŎƴŀ
49,3mld USD

27%

Europa
32,9mld USD

18%

!ƳŜǊȅƪŀ _ŀŎƛƵǎƪŀ
9,1mld USD

5%

.ƭƛǎƪƛ ²ǎŎƘƽŘ ƛ 
Afryka

7,3mld USD
4%
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 ²ŜŘƱǳƎ !ƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ŦƛǊƳȅ bŜǿȊƻƻ ǿ нлнр ǊΦ Ǝƭƻōŀƭƴȅ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ Ƴŀ ǊƻǎƴŊŏ ǿ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴȅƳ ǘŜƳǇƛŜ 

w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǊŜƎƛƻƴŀŎƘΦ ² ǊŜƧƻƴƛŜ !ȊƧƛ ƛ tŀŎȅŦƛƪǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊǿƛťƪǎȊŊ ǎƛť ƻ ƻƪΦ нΣо҈ ǊκǊΣ 

ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƭƻƪŀƭƴŜ ƴƛǳŀƴǎŜ ǎǇǊŀǿƛŀƧŊΣ ȍŜ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ōťŘȊƛŜ ƴƛŜǊƽǿƴŀΦ ² !ƳŜǊȅŎŜ tƽƱƴƻŎƴŜƧ ǊȅƴŜƪ ǳǊƻǏƴƛŜ 

o ok. 4,2% r/r, wspierany m.in. przez stabilny segment konsol. W Europie tempo wzrostu wyniesie ok. 3,6% r/r, 

ƧŜŘƴŀƪ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ŘŜƳƻƎǊŀŦƛŎȊƴŜΣ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ǎǘŀǊȊŜƴƛŜ ǎƛť ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƛ ƴƛȍǎȊȅ ǇǊȊȅǊƻǎǘ ǇƻǇǳƭŀŎƧƛΣ ōťŘŊ 

ƘŀƳƻǿŀƱȅ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧΦ bŀƧŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀŏ ǎƛť ōťŘŊ ƳƱƻŘǎȊŜ ǊȅƴƪƛΦ !ƳŜǊȅƪŀ _ŀŎƛƵǎƪŀ ȊŀƴƻǘǳƧŜ ǿȊǊƻǎǘ 

o ƻƪΦ сΣп҈ ǊκǊ ŘȊƛťƪƛ ǎȊȅōƪƛŜƳǳ ǇǊȊȅǊƻǎǘƻǿƛ ƭƛŎȊōȅ ƎǊŀŎȊȅ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘΣ ƳƛƳƻ ȍŜ ƪƻƴǎƻƭŜ ǇƻȊƻǎǘŀƴŊ 

ǿ ǘȅƭŜΦ WŜǎȊŎȊŜ ǿȅȍǎȊŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳΣ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪΦ тΣр҈ ǊκǊΣ ƻŘƴƻǘǳƧŜ .ƭƛǎƪƛ ²ǎŎƘƽŘ ƛ !ŦǊȅƪŀΣ ƎŘȊƛŜ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǎŜƎƳŜƴǘ Ƴƻōƛƭƴȅ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ƎƱƽǿƴȅƳ ƳƻǘƻǊŜƳ ƴŀǇťŘƻǿȅƳΦ Jest to efektem dynamicznego rozwoju 

ŎƘƛƵǎƪƛŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ h9a όŀƴƎΥ Original Equipment ManufacturerύΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ·ƛŀƻƳƛ ƛ wŜŀƭƳŜΣ ƪǘƽǊȊȅ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊ ǇǊȊȅǎǘťǇƴƻǏŏ ŎŜƴƻǿŊΣ ƭƻƪŀƭƴŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƻǊŀȊ ƴŀǎȅŎŜƴƛŜ Ǌȅƴƪǳ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƎƻΦ 

 

Wŀƪ ǇƻŘŀƧŜ ŦƛǊƳŀ bŜǿȊƻƻΣ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлнп ǊΦ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ōȅƱƻ ƻƪƻƱƻ оΣпнт ƳƭŘ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ƎǊŀŎȊȅΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƴŀƧǿƛťŎŜƧ 

Ȋ ƴƛŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛƭƛ ƴƛŜȊƳƛŜƴƴƛŜ ƎǊŀŎȊŜ ƳƻōƛƭŜΦ ²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ǿ нлнр ǊΦ ƭƛŎȊōŀ ǘŀ ǿȊǊƻǏƴƛŜ ƻ ƻƪΦ пΣп҈ 

do 3,578 mld graczy, z czego gracze Ƴƻōƛƭƴƛ ōťŘŊ ǎǘŀƴƻǿƛƭƛ ƻƪΦ уо҈ ς нΣфур ƳƭŘΦ bŀ ŘǊǳƎƛƳ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊƴŀƧŘŊ ǎƛť 

gracze segmentu gier komputerowych w liczbie 0,936 mld (26%), a aktywnych graczy konsolowych w 2025 r. 

ōťŘȊƛŜ ƻƪΦ лΣспр ƳƭŘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ Ȋ bŜǿȊƻƻ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлну ǊΦ ƭƛŎȊōŀ ƎǊŀŎȊȅ ǿȊǊƻǏƴƛŜ Řƻ 

оΣфпу ƳƭŘΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ нлнн Ǌƻƪǳ ƻ ƻƪΦ нр҈Φ {ƪǳƳǳƭƻǿŀƴȅ ǊƻŎȊƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǿȊǊƻǎǘǳ 

(ang: compound annual growth rate, CAGR) w latach 2024ςнлну ǿȅƴƛŜǏŏ Ƴŀ ƻƪΦ оΣсл҈Φ ²ŜŘƱǳƎ bŜǿȊƻƻ 

ƴŀƧǿƛťŎŜƧ ƎǊŀŎȊȅ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлнр ǊΦ ōťŘȊƛŜ ǇƻŎƘƻŘȊƛƱƻ Ȋ !ȊƧƛ όƻƪΦ ро҈ύΦ bŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŀŎƘ ȊƴŀƧŘȊƛŜ ǎƛť ǊŜƎƛƻƴ 

.ƭƛǎƪƛŜƎƻ ²ǎŎƘƻŘǳ ƛ !ŦǊȅƪƛ όƻƪΦ мс҈ύΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ 9ǳǊƻǇŀ όƻƪΦ мо҈ύΣ !ƳŜǊȅƪŀ _ŀŎƛƵǎƪŀ όƻƪΦ мм҈ύ ƛ !ƳŜǊȅƪŀ 

tƽƱƴƻŎƴŀ όƻƪΦ т҈ύΦ hŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ŎŀƱƪƻǿƛǘŀ ƭƛŎȊōŀ ƎǊŀŎȊȅ ǿ нлнр ǊΦ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ смΣр҈ ǇƻǇǳƭŀŎƧƛ ƻƴƭƛƴŜΣ 

ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ǿȊǊƻǎƴŊŏ ƻ оΣу҈ ǊκǊ Řƻ рΣу ƳƭŘΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ ǏǿƛŀǘƻǿŜƧ ǇƻǇǳƭŀŎƧƛ Ȋ ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ LƴǘŜǊƴŜǘǳ 

ōťŘȊƛŜ ƎǊŀŏ ǿ ƎǊȅ ƴŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ Ȋ ƴƛŎƘ ƴŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀŎƘ Ƴƻōƛƭƴych. 

tǊƻƎƴƻȊȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊΣ ȍŜ ǳŘȊƛŀƱ ƎǊŀŎȊȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇƻǇǳƭŀŎƧƛ ƻƴƭƛƴŜ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлнрς2028 pozostanie stabilny, co 

ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ŘƻƧǊȊŀƱƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ƳƻƴŜǘȅȊŀŎƧƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƧ ōŀȊȅ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ 

 

Wykres 4 ,ÉÃÚÂÁ ÁËÔÙ×ÎÙÃÈ ÇÒÁÃÚÙ ÇÉÅÒ ×ÉÄÅÏ ÎÁ Ģ×ÉÅÃÉÅ × ÌÁÔÁÃÈ φτφφ-2024 oraz prognoza na lata 
2025-2028 [w mld]  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ Dƭƻōŀƭ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘ wŜǇƻǊǘΣ bŜǿȊƻƻΣ нлнр 
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2.12.4.2 Polski rynek gier wideo  

 

²ŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǿ ǊŀǇƻǊŎƛŜ The Game Industry of Poland ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎŜƪǘƻǊŀ gier  

w Polsce w 2022 ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱŀ rekordowe 1,29 mld EUR. hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ Ǉƻ ǎǇŀŘƪǳ ǿ нлнм ǊΦΣ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅƳ у҈ ǊκǊΣ  

ǿ нлнн ǊΦ ƴŀǎǘŊǇƛƱ ǿȊǊƻǎǘ ƻ мм҈ ǊκǊΦ .ƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿȅǎƻƪƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǎŜƪǘƻǊŀ ǿ нлнл ǊΦ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊŜƳƛŜǊŊ 

ƎǊȅ /ȅōŜǊǇǳƴƪ нлтт ǎǘǳŘƛŀ /5 tǊƻƧŜƪǘ {Φ!Φ ƻǊŀȊ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ǊȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱ ǿ нлнн ǊΦ ǎǇŀŘŜƪ ǊκǊΣ 

ǿŜŘƱǳƎ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ǿȅƴƛƪ ǘŜƴ ƴŀƭŜȍȅ ǳȊƴŀŏ Ȋŀ ȊŀŘƻǿŀƭŀƧŊŎȅΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƪƻƴǎǳƳŜƴŎƪƛŜƎƻ ǿ нлнн ǊΦ 

ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ мр҈ ǊκǊ ƛ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мΣно ƳƭŘ ¦{5Σ Ŏƻ ǳǇƭŀǎƻǿŀƱƻ Ǝƻ ƴŀ мф ƳƛŜƧǎŎǳ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍΣ ȍŜ 

Polska jest jednym z nŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƪǊŀƧƽǿ ǇƻŘ ǘȅƳ ǿȊƎƭťŘŜƳΦ {ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ Řƻ нлнс ǊΦ ǿŀǊǘƻǏŏ 

ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƪƻƴǎǳƳŜƴŎƪƛŜƎƻ Ƴŀ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǇƻȊƛƻƳ мΣс ƳƭŘ ¦{5Φ  

 

Wykres 5 7ÁÒÔÏĢç ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÐÏÌÓËÉÃÈ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× Ú ÓÅËÔÏÒÁ ÇÉÅÒ (w mld PLN) 

 
P ς prognoza 

¾ǊƽŘƱƻΥ wŀǇƻǊǘ α¢ƘŜ DŀƳŜ LƴŘǳǎǘǊȅ ƻŦ tƻƭŀƴŘέΣ нлно 

 

Polska jest jednym zŜ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ƭƛŘŜǊƽǿ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƴŀ t/Σ Ȋ ŎȊŜƎƻ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ dystrybuowana jest poprzez 

ǇƭŀǘŦƻǊƳť {ǘŜŀƳΦ bŀ ƭƛǏŎƛŜ ȍȅŎȊŜƵ tƻǇнлл {ǘŜŀƳ όǊŀƴƪƛƴƎ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿύ w styczniu 2021 

roku Polska zajƳƻǿŀƱŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ z ƭƛŎȊōŊ пт gƛŜǊΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǊŀǇƻǊǘǳ ƻƪΦ ол ǇƻƭǎƪƛŎƘ 

ƎƛŜǊ ȊƴŀƧŘƻǿŀƱƻ ǎƛť ƴŀ ǿǿΦ ƭƛǏŎƛŜΦ 

_ŊŎȊƴƛŜ ōǊŀƴȍŀ Ŏƻ Ǌƻƪǳ ǿȅǇǳǎȊŎȊŀ ǇƻƴŀŘ рол ƴƻǿȅŎƘ ǿȅŘŀƵ ƎƛŜǊ ƴŀ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ. W 2022 r. ƴŀƧǿƛťŎŜƧ 

ƎƛŜǊ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǎǘǳŘƛƽǿ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊȅ ƻǎƻōƛǎǘŜΦ ² ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀŘŜōƛǳǘƻǿŀƱȅ мсн ǘȅǘǳƱȅ Ŏƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ōƭƛǎƪƻ мκо ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊŜƳƛŜǊΦ  bŀ ŘǊǳƎƛƳ ƳƛŜƧǎŎǳ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƭƛŎȊōȅ ǇǊŜƳƛŜǊ ȊƴŀƭŀȊƱŀ ǎƛť ƪƻƴǎƻƭŀ 

bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ Ȋ фн ƴƻǿȅƳƛ ǘȅǘǳƱŀƳƛ όƻƪΦ мт҈ ǳŘȊƛŀƱǳύΦ bƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀ 

ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳƻōƛƭƴŜ ς фл ǇǊŜƳƛŜǊΦ bŀ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŀŎƘ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť ƪƻƴǎƻƭŜ ·ōƻȄ hƴŜ (52 premiery), 

PlayStation 4 (42 premiery), PlayStation 5 (28 premier) i VR (25 premier).  

²ǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ŘŀƴŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ŦŀƪǘǳΣ ƛȍ суΣп҈ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǿǎƪŀȊŀƱƻ t/ Ƨŀƪƻ 

ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳťΣ ƴŀ ƪǘƽǊŊ ǘǿƻǊȊŊ ƎǊȅΦ bŀ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳƻōƛƭƴŜ ǿǎƪŀȊŀƱƻ мнΣу҈ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǎǘǳŘƛƽǿΦ bŀ 

ƪƻƭŜƧƴȅƳ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊƴŀƭŀȊƱŀ ǎƛť ǇƭŀǘŦƻǊƳŀ ±w όт҈ ǳŘȊƛŀƱǳύ ƻǊŀȊ ƪƻƴǎƻƭŀ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ όсΣп҈ ǳŘȊƛŀƱǳύΦ 
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Wykres 6 Podstawowe platformy deklarowane przez polskie studia deweloperskie  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ wŀǇƻǊǘ α¢ƘŜ DŀƳŜ LƴŘǳǎǘǊȅ ƻŦ tƻƭŀƴŘέΣ нлн3 

 

W maju 2023 r. ŘȊƛŀƱŀƱƻ ƻƪƻƱƻ пфп ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƛ ǿȅŘŀǿŎƽǿ ƎƛŜǊ ǿ tƻƭǎŎŜΦ [ƛŎȊōŀ ǎǘǳŘƛƽǿ ǇǊŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱŀ 

ǊƻǎƴŊŏ Ǉƻ ǘȅƳΣ Ƨŀƪ ǇƻŘǿƻƛƱŀ ǎƛť ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ƭŀǘΦ bƛŜ ƧŜǎǘ ƧŜǎȊŎȊŜ ƧŀǎƴŜΣ ŎȊȅ ǘŀ ƭƛŎȊōŀ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ 

Ǉǳƴƪǘ ǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧƛΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ Ȋƴƽǿ ȊŀŎȊƴƛŜ ǊƻǎƴŊŏ Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ǇŜǿƴȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǇƻǿƛƴƴƛǏƳȅ 

ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť ǿƪǊƽǘŎŜ ǎǇŀŘƪǳ ƭƛŎȊōȅ ǎǘǳŘƛƽǿΦ bƛŜƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ǿŎƛŊȍ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ ǊƻǘŀŎƧťΣ co roku 

bowiem ǇƻǿǎǘŀƧŊ ƴƻǿŜ ŦƛǊƳȅΣ Ȋ ƭŜǇǎȊȅƳƛ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘŀƳƛ ƴƛȍ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛΣ ŀƭŜ ƎŜƴŜǊŀƭƴƛŜ ȊŀǎǘťǇǳƧŊ ƻƴŜ 

ƭƛƪǿƛŘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ Ŏƻ ƴƛŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŀ ǎƛť ǘŀƪ ōŀǊŘȊƻ Řƻ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƭƛŎȊōȅ firm ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅΣ Ƨŀƪ 

ƳƛŀƱƻ ǘƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ Raport wskazuje ǊƽǿƴƛŜȍ na ǿȊǊƻǎǘ ƭƛŎȊōȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǿ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊȅ 

ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱ ǎƛť Ȋ Ǌƻƪǳ ƴŀ Ǌƻƪ na poziomie 23%-27% od 2017 r. hōŜŎƴƛŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿȅƴƻǎƛ мс҈Σ Ŏƻ ǿŎƛŊȍ ƧŜǎǘ 

ƛƳǇƻƴǳƧŊŎŜ ƛ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ǿǏǊƽŘ ōǊŀƴȍ ƎƛŜǊ ƻ ǘŀƪƛƳ ǊƻȊƳƛŀǊȊŜ. Zatrudnienie  

w sektorze gier w Polsce przekracza 15 tys. ƻǎƽōΣ Ŏƻ oznaczaΣ ȍŜ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƳȅ ǎŜƪǘƻǊ ƴƛŜƳƛŜŎƪƛ ǇƻŘ 

ǘȅƳ ǿȊƎƭťŘŜƳΦ hŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǘŀƪȍŜ ǿȅǎƻƪƛ ƻŘǎŜǘŜƪ ƪƻōƛŜǘ ǿ ǘŜƧ ōǊŀƴȍȅΣ Ŏƻ ŎȊȅƴƛ ǇƻƭǎƪƛŜ ƎŀƳŜŘŜǾ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅƳ 

ƳƛŜƧǎŎŜƳ Řƭŀ ǘŀƭŜƴǘƽǿ Ȋ ŎŀƱŜƎƻ ǏǿƛŀǘŀΦ 

 

bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳƛ ǊŜƎƛƻƴŀƳƛ Řƭŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƎƛŜǊ ǎŊ !ƳŜǊȅƪŀ tƽƱƴƻŎƴŀΣ 9ǳǊƻǇŀ ƛ !ȊƧŀΦ YŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ 

ƪƻƴǘȅƴŜƴǘƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛ ƻŘ нл҈ Řƻ пл҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳΦ tǊȊŜǿŀȍƴƛŜ 

ƪƻƴǘȅƴŜƴǘȅ ǇƽƱƪǳƭƛ ǇƽƱƴƻŎƴŜƧ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ Ȋŀ тр҈ Řƻ фл҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎƛŜǊ Ȋ tƻƭǎƪƛΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅƳƛ 

ǊȅƴƪŀƳƛ Řƭŀ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƎƛŜǊ ǎŊ ¦{! ƛ /Ƙƛƴȅ. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƎƛŜǊΣ ȊŀȊǿȅŎȊŀƧ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ƪǊŀƧƽǿ ŘƻƳƛƴǳƧŜΣ 

ǇǊȊȅƴƻǎȊŊŎ ƻŘ нл҈ Řƻ пл҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ /ŀƱŀ ¦ƴƛŀ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 

ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ WŜŘƴŀƪ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǿ ŎȊƻƱƻǿȅŎƘ ǊŀƴƪƛƴƎŀŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ Řƭŀ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƎƛŜǊ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊ 

ǎƛť ǘǊȊȅ ƪǊŀƧŜ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜΥ ²ƛŜƭƪŀ .ǊȅǘŀƴƛŀΣ bƛŜƳŎȅ ƛ CǊŀƴŎƧŀΣ ǿ ǊƽȍƴŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ. 

{ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƭƛŎȊōŀ ƎǊŀŎȊȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿȅƴƻǎƛ ƻŘ мт Řƻ нл ƳƛƭƛƻƴƽǿΦ DǊŀŎȊŜ ǿ tƻƭǎŎŜ ǊƽȍƴƛŊ ǎƛť ƻŘ ǘȅŎƘ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ 

ȊŀƎƻǊȊŀƱȅŎƘ Ǉƻ ǘȅŎƘΣ ƪǘƽǊȊȅ ƎǊŀƧŊ ǘȅƭƪƻ ƻƪŀȊƧƻƴŀƭƴƛŜ ƭǳō Řƭŀ ƛƴǘŜǊŀƪŎƧƛ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΦ ²ŀǊǘƻ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ȍŜ na polskim 

rynku gier dominuje ǳŘȊƛŀƱ ƎƛŜǊ ƴŀ t/Σ ƪǘƽǊȅ ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŜ ǿȊǊƻǎǘΦ tƻƭǎƪŀ ƧŜǎǘ ŘǊǳƎƛƳ ƴŀƧƳƻŎƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊȅƴƪƛŜƳ ǇƻŘ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƎǊŀŎȊȅ ƴŀ t/ ƴŀ ƳƛŜǎȊƪŀƵŎŀΣ ǘǳȍ Ȋŀ YŀƴŀŘŊΦ {ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƭƛŎȊōŀ ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ polskich graczy na 

ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳ ǿȅƴƻǎƛ о Řƻ п Ƴƛƭƛƻƴƽǿ.4 ²ŀǊǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ ǊŀǇƻǊǘǳ taw ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ 

ƴŀǎǘŊǇƛŊ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǊȅƴƪǳΦ bŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ōťŘŊ ǊƻǎƱȅ ǿȅŘŀǘƪƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǘȅǘǳƱȅ ƪƻƴǎƻƭƻǿŜΦ 

LŎƘ ǳŘȊƛŀƱ Řƻ нлну ǊΦ Ƴŀ ǎƛťƎƴŊŏ ор҈ ǿƻōŜŎ нт҈ ǿ нлнн ǊΦ 

 

 
4 wŀǇƻǊǘ α¢ƘŜ DŀƳŜ LƴŘǳǎǘǊȅ ƻŦ tƻƭŀƴŘέΣ нлно 

PC
68,40%

Mobile
12,80%

Nintendo 
Switch
6,40%

VR/AR
7,00%

PlayStation
3,20%

tǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪŀ 
internetowa

2,10%
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Wykres 7 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ×ÙÄÁÔËĕ× ÐÏÎÏÓÚÏÎÙÃÈ ÎÁ ÇÒÙ ×ÉÄÅÏ × 0ÏÌÓÃÅ ɉ× ϻɊ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ tawΣ нлно 

 

bŀƧǇƻǇǳƭŀǊƴƛŜƧǎȊŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳŊ ȊŀƪǳǇƻǿŊ w 2020 r.Σ ǿǏǊƽŘ ƎǊŀŎȊȅ t/Σ ǇƻȊƻǎǘŀǿŀƱ {ǘŜŀƳ όоу҈ύΦ bŀ ƧŜƧ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŏ 

ǿǇƱȅǿŀ ŘƱǳƎƛ ǎǘŀȍ ƴŀ ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ƻǊŀȊ ƭƛŎȊƴŜ ǇǊƻƳƻŎƧŜΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ tƻƭŀŎȅ ŎƘťǘƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊΦ hǊƛƎƛƴ Ȋ мо҈ 

ǿǎƪŀȊŀƵ ǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘƽǿ ǳǇƭŀǎƻǿŀƱ ǎƛť ƴŀ ŘǊǳƎƛƳ ƳƛŜƧǎŎǳΦ bƛŜǿƛŜƭŜ ƳƴƛŜƧ ǇƻǇǳƭŀǊƴŜ ǎŊ ǎŜǊǿƛǎȅ ŀǳƪŎȅƧƴŜΣ ǘŀƪƛŜ 

jak AllegrƻΣ Ŝ.ŀȅ ŎȊȅ h[· όмн҈ύΦ aƛŎǊƻǎƻŦǘ {ǘƻǊŜ ƻǊŀȊ 9ǇƛŎ DŀƳŜ {ǘƻǊŜ ǳȊȅǎƪŀƱȅ с҈ ǿǎƪŀȊŀƵ ǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘƽǿΦ 5ǳȍƻ 

ƳƴƛŜƧǎȊŊ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛŊ ŎƛŜǎȊŊ ǎƛť ǊƻŘȊƛƳŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ Řƻ ƘŀƴŘƭǳ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅƳƛ ǿŜǊǎjami gier ς takie jak G2A, 

Uplay i YƛƴƎǳƛƴŀΦ .ŀŘŀƴƛŀ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ǘŀƪȍŜΣ ȍŜ ŀȍ рт҈ ǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘƽǿ ǇƻōƛŜǊŀ ŘŀǊƳƻǿŜ ƎǊȅ Ȋ LƴǘŜǊƴŜǘǳΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ 

ǘǊŀŘȅŎȅƧƴŀ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ƎƛŜǊ ƴŀŘŀƭ Ƴŀ ǿƛťŎŜƧ ŦŀƴƽǿΣ ōƻ пс҈Σ ƎŘȊƛŜ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ŎȅŦǊƻǿŀ ǘƻ пл҈Φ 5 

 

2.12.4.3 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƴŀŎȊŊŎŊ ŎȊťǏŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƴŀ ƻōǎȊŀǊȊŜ tƻƭǎƪƛΣ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊŀǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴƻǏŏ ƪƻƴŘȅŎƧƛ 

finansowo-ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛ ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ tƻƭǎƪƛΦ YƭǳŎȊƻǿŊ Řƭŀ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ōǊŀƴȍŊ ƧŜǎǘ 

ōǊŀƴȍŀ ƎƛŜǊΦ   

 

7ÓËÁľÎÉËÉ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅ 

{ȅǘǳŀŎƧŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ tƻƭǎƪƛ ƧŜǎǘ ŘƻōǊȊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƴŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜΣ Řƻ 

ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ Ȋ ƴƛŎƘ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ 

- ŘȅƴŀƳƛƪť tǊƻŘǳƪǘǳ YǊŀƧƻǿŜƎƻ .ǊǳǘǘƻΣ 

- ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ 

- ǎǘƻǇť ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ 

- ǿȊǊƻǎǘ ǊŜŀƭƴȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ōǊǳǘǘƻΦ 

 

tƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ LL ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлнл Ǌƻƪǳ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ ǿ tƻƭǎŎŜ ȊŘƻƳƛƴƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜΦ 

W latach 2020ςнлнм ōȅƱŀ ǘƻ ǇŀƴŘŜƳƛŀ /h±L5-мф ƛ ǿȅǿƻƱŀƴȅ ƴƛŊ ƪǊȅȊȅǎΣ ŀ ƻŘ ƭǳǘŜƎƻ нлнн ǊΦ ƧŜǎǘ ǘƻ ǘƻŎȊŊŎŀ ǎƛť 

ǿƻƧƴŀ ǿ ¦ƪǊŀƛƴƛŜΦ ²ŜŘƱǳƎ ǿȅƭƛŎȊŜƵ DƱƽǿƴŜƎƻ ¦ǊȊťŘǳ {ǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘ ƪǊŀƧƻǿȅ ōǊǳǘǘƻ ǿ нлнл Ǌƻƪǳ  

ǿ tƻƭǎŎŜ ƻōƴƛȍȅƱ ǎƛť ƻ нΣл҈ ǊκǊΦ .ȅƱ ǘƻ ƴŀƧƎƻǊǎȊȅ ǿȅƴƛƪ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ƭŀǘΦ hǎǘŀǘƴƛ ǊŀȊ ǳƧŜƳƴŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ōȅƱƻ ȊŀƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ мффм ǊƻƪǳΣ ŎȊȅƭƛ Ȋŀ ŎȊŀǎƽǿ ǘǊŀƴǎŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪi. W 2021 roku 

ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ƻŘōƛŎƛŜΣ ŀ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ǿȅƴƛƻǎƱƻ сΣф҈ ǊκǊΦ ²ŜŘƱǳƎ ǿȅƭƛŎȊŜƵ D¦{Σ ǿ нлнн ǊΦ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. 

ǎǇƻǿƻƭƴƛƱƻ Řƻ рΣо҈Φ ² нлно ǊΦ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ ² L ƪǿΦ ƛ LL ƪǿΦ нлно ǊΦ ƴŀǎǘŊǇƛƱ 

bowiem spadek PKB o 0,р҈ ǊκǊΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊŜǊƻŘȊƛƱ ǎƛť ǿŜ ǿȊǊƻǎǘ tY. ƻ лΣс҈ ƛ мΣн҈ ǊκǊ ǿ LLL ƪǿΦ ƛ L± ƪǿΦ нлно ǊƻƪǳΦ 

² ŎŀƱȅƳ нлно Ǌƻƪǳ tY. ǿȊǊƻǎƱƻ ƻ лΣн҈Φ bŀ ǿƻƭƴŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊƴŀŎȊƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱ ǇƻǇȅǘ 

ƪǊŀƧƻǿȅΣ ƪǘƽǊȅ ǎǇŀŘƱ ǿ нлно ƻ о҈Φ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ ƻōǊƻǘȅ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎŊ ƳƛŀƱȅ ŘƻŘŀǘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

 
5 wŀǇƻǊǘ αYƻƴŘȅŎƧŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊέΣ нлнл 

26% 27% 28% 35%

39% 37% 36%
33%

35% 36% 36% 33%

2021 2022 2023 2028P

gry na konsole ƎǊȅ ƳƻōƛƭƴŜΣ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƻǿŜgry na PC
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gospodarczego w Polsce.6 ² нлнп Ǌƻƪǳ tY. tƻƭǎƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱƻ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘƻǿŜƧ ǏŎƛŜȍŎŜ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ǿȊǊƻǎǘ ƻ  ƪƻƭŜƧƴƻΥ нΣо҈ ǊκǊΣ оΣп҈ ǊκǊΣ нΣу҈ ǊκǊ ƛ оΣр҈ ǊκǊΦ ² ŎŀƱȅƳ нлнп Ǌƻƪǳ ǿȊǊƻǎǘ tY. ǿȅƴƛƽǎƱ оΣл҈ 

ǊκǊΦ ² LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ǿȅƴƛƻǎƱƻ оΣо҈ ǊκǊΣ ŀ ǿƛťŎ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ 

ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ нлнр Ǌƻƪǳ όоΣн҈ ǊκǊύΦ 7 DƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ƳŀƧŊŎȅƳ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ǿ ŘǿƽŎƘ 

ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлнр Ǌƻƪǳ ōȅƱ ŘƻŘŀǘƴƛ ǿǇƱȅǿ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻΦ8 

 

² нлнн ǊƻƪǳΣ ǿǏǊƽŘ ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳΣ ǿȅȍǎȊŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мΣт҈ ǊκǊ ǿȅƪŀȊŀƱȅ 

ƴŀƪƱŀŘȅ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜΣ ŎȊȅƭƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΦ ² нлно ǊΦ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƧŜǎȊŎȊŜ ōŀǊŘȊƛŜƧ 

ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱŀ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǿȊǊƻǎǘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мнΣт҈Φ tƻƳƛƳƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƛƴŦƭŀŎƧƛ 

i ƴƛŜǇŜǿƴŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧΣ L± ƪǿΦ нлно Ǌƻƪǳ ōȅƱ ǇƛŊǘȅƳ Ȋ ǊȊťŘǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǿȅȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƴƛȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ tY.Φ tƻǇǊŀǿƛƱŀ ǎƛť ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ȊŀǘŜƳ ǊŜƭŀŎƧŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ 

ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ Řƻ tY. όŎȊȅƭƛ ǎǘƻǇŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ ƴŀǊƻŘƻǿŜƧύΦ9 tƛŜǊǿǎȊŜ Řǿŀ ƪǿŀǊǘŀƱȅ нлнп 

Ǌƻƪǳ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƱȅ ǎŜǊƛť ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ Ȋ ŘƻŘŀǘƴƛŊ ŘȅƴŀƳƛƪŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ 5ǊǳƎŀ ǇƻƱƻǿŀ нлнп Ǌƻƪǳ ŎŜŎƘƻǿŀƱŀ ǎƛť 

ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǊκǊΦ ² LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǎǇŀŘŜƪ ǿȅƴƛƽǎƱ нΣу҈Σ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ рΣм҈ 

r/r. Spadek inweǎǘȅŎƧƛ ōȅƱ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ Ȋ ȊŀǎǘƻƧŜƳ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀΦ ² L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻǿǊƽŎƛƱŀ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘƻǿŊ ǏŎƛŜȍƪť ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǿȊǊƻǎǘ ƻ сΣп҈ ǊκǊΦΣ ƧŜŘƴŀƪ LL ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр Ǌƻƪǳ 

ƻƪŀȊŀƱ ǎƛť ōȅŏ Řǳȍƻ ǎƱŀōǎȊȅ ƛ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱ ǎǇŀŘŜƪ ƛƴǿŜǎǘȅcji o 0,7% r/r.10 tƻǿƻŘŜƳ ǘŜƎƻ ōȅƱŀ ǎƱŀōŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀ 

w ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ 11 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘΣ ŎȊȅƭƛ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛΣ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǎǇŀŘƪǳ ǿ нлно ǊΦ 

ǿȅƴƛƻǎƱŀ -лΣо҈ ǊκǊΦ Wŀƪƻ ǇǊȊȅŎȊȅƴť ǎǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀŏ Ƴƻȍƴŀ ƳΦƛƴΦ ǿȅǎƻƪŊ ǎǘƻǇť ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊŎŊ ǎƛƱť ƴŀōȅǿŎȊŊ 

gospodarstw domowych, wysokie stopy procentowe, ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ Ǌŀǘ ƪǊŜŘȅǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅ 

ǇƻȊƛƻƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǿƻƧƴŊ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴƛŜΦ ² LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп Ǌƻƪǳ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ лΣн҈ ǊκǊΦ /ƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƎƻǊǎȊȅ ǿȅƴƛƪ ƴƛȍ ǿ L ƛ LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп ǊƻƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛ ǿȅƴƛƽǎƱ оΣф҈ ǊκǊ ƻǊŀȊ 

пΣн҈ ǊκǊΦ ² L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп Ǌƻƪǳ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛ ǇƻƴƻǿƴƛŜ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅƱ ƛ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǿȊǊƻǎǘ ƻ оΣс҈Φ ² LL 

ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ пΣр҈ ǊκǊΣ ŎȊȅƭƛ ƻ ƧŜǎȊŎȊŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ όнΣс҈ ǊκǊύΦ12 

½ŘŀƴƛŜƳ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ Lƴǎǘȅǘǳǘǳ tǊƻƎƴƻȊ ƛ !ƴŀƭƛȊ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ αLt!DέΣ ŘȅƴŀƳƛƪť ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊ ƳΦƛƴΦ 

struktura wzrostu cen w Polsce ς ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǎȊȅōŎƛŜƧ ƴƛȍ ƻƎƽƭƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǊƻǎƴŊ ŎŜƴȅ ȊŀǎǇƻƪŀƧŀƴƛŀ 

codziennych, rutynowych i sztywnych potrzeb kƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅ ǎƛť ǿŎƛŊȍ ǿȅǎƻƪƛ ǎǘƻǇƛŜƵ 

ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ aƛƳƻ ǘƻ ŀƴŀƭƛǘȅŎȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ȍŜΣ ǿ ŎŀƱȅƳ нлнр Ǌƻƪǳ ǎǇƻȍȅŎƛŜ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ 

ŘƻƳƻǿȅŎƘ ǿȊǊƻǏƴƛŜ ǿ ǘŜƳǇƛŜ ȊōƭƛȍƻƴȅƳ Řƻ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ŎȊŜƳǳ ǎǇǊȊȅƧŀŏ ōťŘŊ ƳΦƛƴΦ ƴƛȍǎȊŜ 

stopy procentowe.13 ² нлнр Ǌƻƪǳ ƻŘǿǊƽŎƛƱŀ ǎƛť ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ ǎȊȅōǎȊŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ƻƎƽƱŜƳΣ ƴƛȍ ǎǇƻȍȅŎƛŀ 

w ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘΦ tƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлнр ǊƻƪǳΣ ǎǇƻȍȅŎƛŜ ƻƎƽƱŜƳ 

όƻōŜƧƳǳƧŊŎŜ ƻōƻƪ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛ ǘŀƪȍŜ ǎǇƻȍȅŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜΣ ŎȊȅƭƛ ǿ ǳǇǊƻǎȊŎȊŜƴƛǳ ς ǿȅŘŀǘƪƛ ǊȊŊŘƻǿŜ ƛ ǎŀƳƻǊȊŊŘƻǿŜύ 

ǿȊǊŀǎǘŀ ǿƻƭƴƛŜƧΦ ² ŘŀƭǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ нлнр Ǌƻƪǳ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť ƴŀƭŜȍȅΣ ȍŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘΦ ½ǿƛŊȊŀƴŜ ǘƻ ōťŘȊƛŜ Ȋ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜƳ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ 

ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƴŀǇƛťǘŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ Ŧƛƴŀƴǎƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ ²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ Lƴǎǘȅǘǳǘǳ tǊƻgnoz 

i !ƴŀƭƛȊ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ αLt!Dέ ǊƻŎȊƴŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ƻƎƽƱŜƳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлнр-нлнс ǿȅƴƛƻǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 

оΣл ƛ нΣт ǇǊƻŎΦΣ ŀ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ оΣо ƛ оΣм ǇǊƻŎΦ14 

 

 
6 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
7 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
8 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
9 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
10 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
11 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
12 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
13 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
14 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
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.ŜȊǊƻōƻŎƛŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлнн ǊΦ ǿȅƴƻǎƛƱƻ рΣн҈Σ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀƱƻ ǎǇŀŘŜƪ ƻ лΣс ǇǇΦ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƪƻƵŎŜƳ нлнм ǊƻƪǳΦ 

bŀ ƪƻƴƛŜŎ нлно ǊΦ ōŜȊǊƻōƻŎƛŜ ǎǇŀŘƱƻ ƻ ƪƻƭŜƧƴŜ лΣм ǇǇΦ ƛ ǿȅƴƛƻǎƱƻ рΣм҈Φ |ǊŜŘƴƛŜ ǊŜŀƭƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ нлно 

ǊƻƪǳΣ ǿŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ D¦{Σ ǿȊǊƻǎƱƻ ƻ мΣм҈ ǊκǊΣ ƴŀ Ŏƻ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳƛŀƱƻ ƴƛǎƪƛŜ ōŜȊǊƻōƻŎƛŜ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪŀ ǎǘƻǇŀ 

inflacji.15 ² нлнп Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜ ǊŜŀƭƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿȊǊƻǎƱƻ ƻ фΣр҈ ǊκǊΣ ōȅƱƻ ǘƻ ƳƻȍƭƛǿŜ ŘȊƛťƪƛ ǎǇŀŘƪƻǿƛ 

inflacji oraz silnemu rynkowi pracy.16 ²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ Lt!DΣ ǿ нлнр Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜ ǊŜŀƭƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ 

ǿȊǊƻǏƴƛŜΣ ȊŘŀƴƛŜƳ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿΣ ƻ пΣр҈ ǊκǊΦ ² L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ рΣо҈ ƛ ōȅƱŀ ƴŀ ǘȅƳ 

ǎŀƳȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ Ŏƻ ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп ǊƻƪǳΦ ² LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ƧŜƧ ǿŀǊǘƻǏŏ ǳǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻŘƻōƴȅƳ 

ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƛ ǿȅƴƛƻǎƱŀ рΣн҈Φ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ Ȋŀƴƻǘƻǿŀƴƻ ǿȊǊƻǎǘ ǎǘƻǇȅ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ 

рΣс҈Φ ²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ Lt!D ōŜȊǊƻōƻŎƛŜ ǳǘǊȊȅƳŀ ǎƛť ǿ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪΦ рΣо҈Φ17 tǊȊŜŎƛťǘƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱƻ ǎƛť ƴŀ 

ǇƻȊƛƻƳƛŜ уΦурпΣсм ȊƱΣ ǘŀƪ ǿƛťŎ ōȅƱƻ ƻ тΣм҈ ǿȅȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ нлнп ǊƻƪǳΦ ½ŘŀƴƛŜƳ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ 

Lt!D ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ нлнп ǊƻƪƛŜƳΣ ǿ нлнр Ǌƻƪǳ ƴƛȍǎȊŀ ōťŘȊƛŜ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΦ ½ǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǘƻ Ȋ ƧŜŘƴŜƧ 

ǎǘǊƻƴȅ Ȋ ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ƛƴŦƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǘȅƳ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜƳ ǘȊǿΦ ǎǇƛǊŀƭƛ ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŜƧΣ ŀ Ȋ ŘǊǳƎƛŜƧ 

Ȋ ǿȅǎƻƪƛƳ ǎǘƻǇƴƛŜƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ ƻǊŀȊ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ƳƛŜǊȊȅŏ ǎƛť ƳǳǎȊŊ 

pracodawcy.18 

 

² ǇƻŘȊƛŀƭŜ ǎŜƪǘƻǊƻǿȅƳ ǿ нлно Ǌƻƪǳ ƴŀƧƭŜǇƛŜƧ ǿȅƎƭŊŘŀƱŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǿ ǳǎƱǳƎŀŎƘ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ƪǳƭǘǳǊŊΣ ǊƻȊǊȅǿƪŊ ƛ ǊŜƪǊŜŀŎƧŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǳǎƱǳƎƻǿŀΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱȅ ƪƻƭŜƧƴƻ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŊ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мпΣс҈ ǊκǊ ƻǊŀȊ сΣф҈ ǊκǊΦ ²ŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ D¦{ ǿ нлно Ǌƻƪǳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ƴƛŜǿƛŜƭƪƛ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅƴƛƽǎƱ лΣм҈ ǊκǊΦ {ǇŀŘŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ Ȋŀƴƻǘƻǿŀƴƻ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ 

w ǇǊȊŜƳȅǏƭŜΣ ƪǘƽǊȅ ǿ нлнн Ǌƻƪǳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ 

ōǊǳǘǘƻ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱŀ ǎƛť ƻ лΣу҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ нлнн ǊƻƪƛŜƳΦ ² нлнп Ǌƻƪǳ ȊƴŀŎȊƴŜƳǳ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛǳ 

ǳƭŜƎƱŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜΦ {ŜƪǘƻǊ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƻŘ о ƭŀǘ ǎǇŀŘŜƪ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧΦ /ƻ ƎƻǊǎȊŀ 

ǎǇŀŘŜƪ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŎȊǘŜǊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅΦ ² L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ 

ǇƻǿǊƽŎƛƱŀ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘƻǿŊ ǏŎƛŜȍƪť ƛ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ м҈ ǊκǊΣ ƧŜŘƴŀƪ ǿ LL ƛ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǇƻƴƻǿƴƛŜ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ƧŜƧ ǎǇŀŘŜƪ 

o лΣу҈ ǊκǊΦ bƛŜ ƴŀƧƭŜǇǎȊŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǇŀƴǳƧŜ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜΣ ƎŘȊƛŜ L ƪǿŀǊǘŀƱ нлнп ǊƻƪǳΣ ōȅƱ ǇƛŊǘȅƳ Ȋ ǊȊťŘǳ 

ƪǿŀǊǘŀƱŜƳ ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳΦ LLΣ LLL ƛ L± ƪǿŀǊǘŀƱ нлнп Ǌƻƪǳ ŎŜŎƘƻǿŀƱȅ ǎƛť Ŏƻ ǇǊŀǿŘŀ 

ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳΣ ƧŜŘƴŀƪ ƽǿ ǿȊǊƻǎǘ ōȅƱ ƴƛŜƳŀƭ ǎȅƳōƻƭƛŎȊƴȅΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǿȅƴƛƽǎƱ лΣт҈ ǿ LI 

ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп ǊƻƪǳΣ мΣм҈ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп Ǌƻƪǳ ƛ мΣс҈ ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп ǊƻƪǳΦ /Ƙƻŏ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ L 

ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƛŜ ōȅƱƻ ǎǇŜƪǘŀƪǳƭŀǊƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜ όмΣм҈ ǊκǊύ ς ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǿȊǊƻǎƱŀ ǿ LL 

kwartale 2025 roku o 1,8% r/r. 19 bŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŊ ǎƛť ŎȊťǏŎƛŊ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр 

Ǌƻƪǳ ōȅƱ ǎŜƪǘƻǊ ǳǎƱǳƎ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ 5ȊƛŀƱƻ ǎƛť ǘŀƪ ƳƛƳƻΣ ȍŜ ǿȊǊƻǎǘȅ ǿ ǘȅƳ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ Ǌƻƪǳ ōȅƱȅ 

ƴƛȍǎȊŜ ƻŘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘΦ ²ŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ Lt!DΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿ ǳǎƱǳƎŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǿȊǊƻǎƱŀ 

w ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ Ǌƻƪǳ ƻ ƻƪƻƱƻ нΣр҈Φ20 

 

² нлнн ǊΦ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ тΣп҈ ǊκǊ ƛ ōȅƱŀ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿȅȍǎȊŀ ƻŘ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛƳǇƻǊǘǳΣ 

ƪǘƽǊŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ сΣу҈ ǊκǊΦ ² нлно Ǌƻƪǳ Ȋŀƴƻǘƻǿŀƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǎǇŀŘŜƪ ƛƳǇƻǊǘǳ ƛ ǿȊǊƻǎǘ ŜƪǎǇƻǊǘǳΦ 5ȅƴŀƳƛƪŀ 

ǎǇŀŘƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мΣр҈ ǊκǊ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƳǇƻǊǘǳΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ оΣт҈ ǊκǊΦ 

W ŎŀƱȅƳ нлнп Ǌƻƪǳ ǘŜƳǇƻ ƛƳǇƻǊǘǳ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊȅƱƻ ǘŜƳǇƻ ŜƪǎǇƻǊǘǳΦ LƳǇƻǊǘ ǿȊǊƽǎƱ ƻ пΣр҈ ǊκǊΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŜƪǎǇƻǊǘ 

ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿȊǊƽǎƱ ƻ нΣл҈ ǊκǊΦ ² LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр ǊƻƪǳΣ ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǿŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘΣ 

ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ōȅƱŀ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƛƳǇƻǊǘǳΦ 5ȅƴŀƳƛƪŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 

odpowiednio w I kwartale 2025 roku 2,1% a w II kwartale 1,9%. Natomiast dynamika importu w I kwartale 

 
15 D¦{Σ αƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
16 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
17 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
18 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
19 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
20 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
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ǿȅƴƛƻǎƱŀ пΣо҈Σ ŀ ǿ LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ оΣп҈Φ21 {ŀƭŘƻ ƻōǊƻǘƽǿ Ȋ ȊŀƎǊŀƴƛŎŊ ƳƛŀƱƻ ȊŀǘŜƳ ǳƧŜƳƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ƪǊŀƧƻǿȅ ǿȊǊƻǎǘ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅΦ ½ŘŀƴƛŜƳ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ Lt!D ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀ ǳǘǊȊȅƳŀ ǎƛť ƻƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŎŀƱȅƳ нлнр Ǌƻƪǳ 

ƻǊŀȊ ǿ ƴŀǎǘťǇƴȅƳΦ 22 

 

² нлнн Ǌƻƪǳ ǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ŎŜƴ ŘƽōǊ ƛ ǳǎƱǳƎ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƻǎƱƻ мпΣп҈ ǊκǊΦ ² ǎŀƳȅƳ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ 

ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мтΣо҈ ǊκǊΦ .ȅƱ ǘƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ƻŘ мффс ǊΦ ²  нлно Ǌƻƪǳ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǎǇŀŘƱŀ Řƻ 

poziomu 11,4% r/r. W 2024 roku inflŀŎƧŀ ǳǎǘŀōƛƭƛȊƻǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ƴƛȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƴƛȍ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлнн-нлноΦ ² ŎŀƱȅƳ 

нлнп Ǌƻƪǳ ǎǘƻǇŀ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ оΣс҈Φ ² L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǿȊǊƻǎƱŀ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ 

пΣф҈Σ ƧŜŘƴŀƪ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ Ƴƻȍƴŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧť ǎǇŀŘƪƻǿŊ ς ǿ LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ 

пΣм҈Σ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŀƧƴƻǿǎȊŜ ŘŀƴŜ Ȋŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ƛƴŦƭŀŎƧť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ȊŀƭŜŘǿƛŜ о҈ ǊκǊΦ 23 aƛŜǎƛťŎȊƴȅ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƛƴŦƭŀŎƧƛ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƻŘ ŎȊŜǊǿŎŀ нлнп Ǌƻƪǳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱ ȊŀǘŜƳ ǇƻǿǊƽǘ Řƻ ǇŀǎƳŀ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴȅŎƘ 

ǿŀƘŀƵ ǿƻƪƽƱ ŎŜƭǳ ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŜƎƻ b.t όнΣр҈ Ҍκ- 1 p.p.). 24 

 

Tabela 17 7ÙÂÒÁÎÅ ×ÓËÁľÎÉËÉ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅ 0ÏÌÓËÉ × ÌÁÔÁÃÈ φτυϊ-2024 oraz prognozy na lata 
2025-2026 (w %)  

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025P 2026P 

Produkt krajowy brutto 3,0 5,2 6,2 4,6 -2,0 6,9 5,3 0,2 3,0 3,4 3,1 

Stopa bezrobocia (k.o.) 8,2 6,6 5,8 5,2 6,8 5,8 5,2 5,1 5,1 5,3 5,2 

LƴŦƭŀŎƧŀ όǏǊŜŘƴƛŀύ -0,6 2,0 1,6 2,3 3,4 5,1 14,4 11,4 3,6 3,8 3,2 

Wynagrodzenie realne 

brutto 
4,2 3,4 5,3 4,8 1,7 3,0 -2,1 1,1 9,5 4,5 4,2 

P ς prognoza; 

¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ αwƻŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦΤ Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ 

nr оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 

 

Produkt Krajowy Brutto 

² нлно Ǌƻƪǳ tY.Σ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀƳƛ DƱƽǿƴŜƎƻ ¦ǊȊťŘǳ {ǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴŜƎƻΣ ǿȊǊƽǎƱ ƻ лΣн҈ ǊκǊΦ  

² ǎŀƳȅƳ L± ƪǿΦ нлно Ǌƻƪǳ ǎȊŀŎǳƴƪƻǿŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ ǿȅƴƛƻǎƱƻ мΣн҈ ǊκǊΣ Ŏƻ 

ƻȊƴŀŎȊŀƱƻΣ ȍŜ ǿ L± ƪǿΦ нлно Ǌƻƪǳ Ǉƻƭǎƪŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƱŀ ǇƻǿƻƭƴŜ ƻŘōƛŎƛŜ Ǉƻ ǎǇŀŘƪƻǿȅƳ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ 

ƛ ŘǊǳƎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлно ǊƻƪǳΦ ¢ŜƳǇƻ ǘƻ ōȅƱƻ ǿȅȍǎȊŜ ƻŘ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴŜƎƻ ǿ LLL ƪǿΦ нлно ǊƻƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǘƻ tY. ǿȊǊƽǎƱ 

ƻ лΣс҈Φ ² LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ нΣу҈ ǊκǊ ǇǊȊȅ ǿȊǊƻǏŎƛŜ ƻ оΣп҈ ǿ II 

ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп ǊƻƪǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǇǊȊŜǊǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ǉŀǎǎŀ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ Ȋ ǊȊťŘǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘŜƳǇƻ 

ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ōȅƱƻ ǿȅȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜΦ ² L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп Ǌƻƪǳ tY. ǇƻǿǊƽŎƛƱ ƴŀ ǏŎƛŜȍƪť ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǇƻǿȅȍŜƧ о҈ ǊκǊ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ оΣр҈ ǿȊǊƻǎǘΦ tƛŜǊǿǎȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнр Ǌƻƪǳ ǇǊȊȅƴƛƽǎƱ ŘŀƭǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ tY.Σ ƪǘƽǊȅ ǿȅƴƛƽǎƱ 

оΣн҈ ǊκǊΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ǿȅƴƛƻǎƱƻ оΣо҈ ǊκǊΣ ȊŀǘŜƳ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 

w roku poprzednim. 25 

 

² ŎŀƱȅƳ нлнп Ǌƻƪǳ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ōȅƱŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧŀΣ 

ƪǘƽǊŀ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƛ ŘǊǳƎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп Ǌƻƪǳ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƻ оΣф҈ ǊκǊ ƛ пΣн҈ ǊκǊΦ tƻ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ 

ǿȊǊƻǎǘƻǿȅƳ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳΣ ǘǊȊŜŎƛ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнп Ǌƻƪǳ ŎŜŎƘƻǿŀƱ ǎƛť ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛΣ 

ƪǘƽǊŜƧ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȊǊƻǎƱŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƻ лΣн҈ ǊκǊΦ ² ŎȊǿŀǊǘȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп Ǌƻƪǳ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǿǊƽŎƛƱŀ ƴŀ ǏŎƛŜȍƪť 

ǎȊȅōǎȊŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǿŀǊǘƻǏŏ оΣс҈Φ ² ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧŀ ǿȊǊƻǎƱŀ o 2,6% r/r, 

 
21 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
22 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
23 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
24 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
25 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
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ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ŘǊǳƎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǿȊǊƻǎƱŀ ƴŀǿŜǘ ƻ пΣр҈ ǊκǊΦ 5ƻŘŀǘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ tY. ōȅƱ 

ǊŜȊǳƭǘŀǘŜƳ ǿȊǊƻǎǘǳ ǊŜŀƭƴȅŎƘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΣ ƪǘƽǊȅ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱ ǎƛť ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ ² нлнр Ǌƻƪǳ 

ƪƻƴǎǳƳǇŎƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǎƛť ǿŎƛŊȍ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀŏ ƴŀ dodatnim poziomie.26 /ȊȅƴƴƛƪŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ 

ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ƴŀ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧť ōťŘȊƛŜ ǿŎƛŊȍ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ƴƛǎƪŀ ƛƴŦƭŀŎƧŀΣ ƴƛȍǎȊŜ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜ ƛ ŘŀƭǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ 

ǊŜŀƭƴȅŎƘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΦ 5ƻ ȊŀƎǊƻȍŜƵΣ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƴƛȍǎȊȅ ƴƛȍ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛΣ Ƴƻȍƴŀ 

ȊŀƭƛŎȊȅŏ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŘŊȍŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǇƻȊƛƻƳǳ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛΣ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ŎŜƴ 

w Polsce ς ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǎȊȅōŎƛŜƧ ƴƛȍ ƻƎƽƭƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǊƻǎƴŊ ŎŜƴȅ ȊŀǎǇƻƪŀƧŀƴƛŀ ŎƻŘȊƛŜƴƴȅŎƘΣ ǊǳǘȅƴƻǿȅŎƘ 

i ǎȊǘȅǿƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅ ǎƛť ǿŎƛŊȍ ǿȅǎƻƪƛ ǎǘƻǇƛŜƵ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΦ 27 

 

/ȊȅƴƴƛƪƛŜƳΣ ƪǘƽǊȅ ƳƛŀƱ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ tY. ǿ ŘǿƽŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлнр Ǌƻƪǳ ōȅƱ ƘŀƴŘŜƭ 

ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅΦ ² ŘǊǳƎƛƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр ǊƻƪǳΣ ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǿŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘΣ ŘȅƴŀƳƛƪŀ 

ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ōȅƱŀ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƛƳǇƻǊǘǳΦ {ȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀƪŀ ŎȊťǎǘƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǎȊȅōǎȊŜƎƻ 

ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƴƛȍ ǳ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ ½ŘŀƴƛŜƳ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ Ȋ Lt!D ǿ ŎŀƱȅƳ 

нлнр Ǌƻƪǳ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƛƳǇƻǊǘǳ ǇǊȊŜǿȅȍǎȊȅ ŘȅƴŀƳƛƪť ŜƪǎǇƻǊǘǳΣ Ŏƻ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿzrost PKB. 

tƻŘƻōƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ нлнс ǊƻƪǳΦ28 bŀ ǎŀƭŘƻ ƘŀƴŘƭƻǿŜ tƻƭǎƪƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ōťŘȊƛŜ 

ǎƱŀōŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŀ ǇƻǇȅǘ ƴŀ Ǉƻƭǎƪƛ ŜƪǎǇƻǊǘΦ IŀƴŘŜƭ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ƻŘōȅǿŀŏ 

ǎƛť ōťŘȊƛŜ ǿ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǎǘƻǇƴƛƻǿŜƧΣ ŎƘƻŏ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜƧ ŘŜǇǊŜŎƧŀŎƧƛ ȊƱƻǘŜƎƻ ǿȊƎƭťŘŜƳ ŜǳǊƻΣ Ŏƻ ǎǇǊȊȅƧŀ eksporterom. 

hŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ǇƻŘ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ŘƻƭŀǊ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ƻŘǊƻōƛ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŊ ǳǘǊŀǘť ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ tƻƴƛŜǿŀȍ 

ƛƳǇƻǊǘ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴȅŎƘ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ŘƻƭŀǊŀŎƘΣ ƧŜƎƻ ǎƱŀōǎȊȅ ƪǳǊǎ ƻōƴƛȍŀ ƪƻǎȊǘȅ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƎƭƻōŀƭƴŜ ƴŀǇƛťŎƛŀ ƎŜƻǇƻƭƛǘȅŎȊƴŜ ǇƻǿƻŘǳƧŊ ǎƛƭƴŜ ǿŀƘŀƴƛŀ ŎŜƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿΣ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŏ 

i ǎǇǊŀǿƛŀƧŊŎΣ ȍŜ ƛŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ƧŜǎǘ ƻǇƽȋƴƛƻƴȅ ƛ ƴƛŜƭƛƴƛƻǿȅΦ 29 

tƻǿƻƭƴŜ ƻŘōƛŎƛŜ tY. ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нлно Ǌƻƪǳ ōȅƱƻ ƳƻȍƭƛǿŜ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ŘȊƛťƪƛ ǿȊǊƻǎǘƻǿƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ tƻƳƛƳƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ǘǊǳŘƴŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧ L± ƪǿΦ нлно ǊΦ ōȅƱ ǇƛŊǘȅƳ 

z ǊȊťŘǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǿȅȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƴƛȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ tY.Φ tƻǇǊŀǿƛƱŀ ǎƛť 

ȊŀǘŜƳ ǊŜƭŀŎƧŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ Řƻ tY.Φ ² ŎŀƱȅƳ нлнп Ǌƻƪǳ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ŎŜŎƘƻǿŀƱ ǎƛť 

ǎǇŀŘƪƛŜƳ ƻ лΣф҈ ǊκǊΦ .ȅƱƻ ǘƻ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǇǊȊŜȊ ȊƴŀŎȊƴŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛnwestycji 

w ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ ǊƻƪǳΦ ² L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр ǊΦ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿȊǊƽǎƱ ƻ сΣп҈ ǊκǊΣ ƧŜŘƴŀƪ ǿ LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ ǇƻȊƛƻƳ 

ǘŜƴ ǎǇŀŘƱ ƻ лΣт҈ ǊκǊΦ30 Zgodnie z prognozami IPAG, w latach 2025ςнлнс ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǳǘǊȊȅƳŀ ǎƛť 

ǇƻǿȅȍŜƧ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ tY.Σ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ƻƪƻƱƻ сΣр҈ Ǌƻƪ Řƻ ǊƻƪǳΦ tǊȊŜƱƻȍȅ ǎƛť ǘƻ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǎǘƻǇȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

w ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜΦ DƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ƴŀǇťŘȊŀƧŊŎȅƳ ǘŜƴ ǘǊŜƴŘ ōťŘŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜΣ ǿǎǇƛŜǊŀƴŜ 

ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅƳ ƴŀǇƱȅǿŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ YǊŀƧƻǿŜƎƻ tƭŀƴǳ hŘōǳŘƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜ ƳǳǎȊŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ 

нлнс ǊƻƪǳΣ ƻǊŀȊ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǎǇƽƧƴƻǏŎƛ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ 31 

 

² нлно Ǌƻƪǳ ƴŀƧǿȅǊŀȋƴƛŜƧǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǳǎƱǳƎΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ƪǳƭǘǳǊŊΣ ǊƻȊǊȅǿƪŊ ƛ ǊŜƪǊŜŀŎƧŊ όмпΣс҈ ǊκǊύ ƻǊŀȊ ǿ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǳǎƱǳƎƻǿŜƧ όсΣф҈ ǊκǊύΦ 5ƭŀ 

ǇƻǊƽǿƴŀƴƛŀΣ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿȊǊƻǎƱŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƻ лΣм҈ ǊκǊΣ ŀ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǎǇŀŘŜƪ ƻ 

лΣу҈ ǊκǊΦ 5ŀƴŜ ǘŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊΣ ȍŜ ǘƻ ǿƱŀǏƴƛŜ ǳǎƱǳƎƛ ǊȅƴƪƻǿŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƎƱƽǿƴȅ ƳƻǘƻǊ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ нлно 

roku.32 ² LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр ǊƻƪǳΣ ǇƻŘƻōƴƛŜ Ƨŀƪ ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнрΣ ǎŜƪǘƻǊ ǳǎƱǳƎ ǳǘǊȊȅƳŀƱ ǇƻȊȅŎƧť ƭƛŘŜǊŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ς 

ǿŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ Lt!D ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿ ǘȅƳ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎƛť ƻ ƻƪƻƱƻ нΣр҈ ǊκǊΣ Ǉƻ ǿȊǊƻǏŎƛŜ ƻ оΣс҈ 

w нлнп ǊƻƪǳΦ /Ƙƻŏ ǘŜƳǇƻ ǘƻ ōȅƱƻ ƴƛȍǎȊŜ ƻŘ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊΣ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƴŀ ŎŀƱȅ нлнр Ǌƻƪ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

wzrost o 2,9% r/r, a w 2026 roku o 3,0% r/r.33 bŀ ǳǿŀƎť ȊŀǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇƻǇǊŀǿŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜΦ ² LL 

 
26 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
27 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
28 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
29 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
30 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
31 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
32 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
33 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
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ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ ǿȅƴƛƻǎƱƻ мΣу҈ ǊκǊ ς ōȅƱ ǘƻ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅ ǿȅƴƛƪ ƻŘ ƪƻƵŎŀ нлнн 

ǊƻƪǳΦ tƻ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƛťŎƛǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ ǎǇŀŘƪƽǿ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧΣ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ŎȊǘŜǊȅ ƪǿŀǊǘŀƱȅ 

ǿȊǊƻǎǘƽǿ ǿ ǘŜƳǇƛŜ ƻƪƻƱƻ м҈ ǊκǊΦ34 aƛƳƻ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇǊƻōƭŜƳƽǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘ ƛ ǎȅǎǘŜƳƻǿȅŎƘΣ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

Lt!D ȊŀƪƱŀŘŀƧŊ ŘŀƭǎȊŜ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŜ ς w latach 2025ςнлнс ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ Ƴŀ ǿȊǊƻǎƴŊŏ 

odpowiednio o 2,2% i 3,0%, a produkcja sprzedana o 1,9% i 3,5%. W budownictwie, mimo sƱŀōǎȊȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ 

w ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нлнр ǊƻƪǳΣ ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿȅǊŀȋƴŜ ƻȍȅǿƛŜƴƛŜ ς tempo wzrostu ma 

ǇǊȊŜǿȅȍǎȊȅŏ ǘƻ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜΦ tƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǎǇŀŘƪŀŎƘΣ ōǊŀƴȍŀ ǇƻǿǊƽŎƛ ƴŀ ǏŎƛŜȍƪť ǿȊǊƻǎǘǳΣ 

ǿǎǇƛŜǊŀƴŊ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜȊ ŜŦŜƪǘ ƴƛǎƪƛŜƧ ōŀȊȅ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ ǎƱŀōȅƳ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳΣ Ƨŀƪ ƛ ǊƻǎƴŊŎŊ 

ŀƪǘȅǿƴƻǏŏ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀƭƴȅŎƘΦ ²ȅǊŀȋƴƛŜƧǎȊŜ ŜŦŜƪǘȅ ǘŜƎƻ ƻȍȅǿƛŜƴƛŀ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŜ ǎŊ ǿ нлнс 

ǊƻƪǳΦ ²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ Lt!DΣ ǿ нлнр Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ ǿȊǊƻǏnie o 3,2%, a produkcja 

ǎǇǊȊŜŘŀƴŀ όǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ф ƻǎƽōύ ƻ оΣл҈Φ ² нлнс Ǌƻƪǳ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǘŀ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊȅ 

odpowiednio do 5,0% i 6,5%.35 

 
Wykres 8 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 2013 -2024 oraz prognozy 
na lata 2025 ɀ 2026 (w %)  

 
P ς prognoza 

¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ αwƻŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦΤ Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ 

оκнлнр όмнтύέ ǎƛŜǊǇƛŜƵΣ нлнр ǊΦ 

 

Inflacja 

² нлнн Ǌƻƪǳ ǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ŎŜƴ ŘƽōǊ ƛ ǳǎƱǳƎ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƻǎƱƻ мпΣп҈ ǊκǊΦ ² ǎŀƳȅƳ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ 

ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ мтΣо҈ ǊκǊΦ .ȅƱ ǘƻ ƴŀƧǿȅȍǎȊȅ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ƻŘ мффс ǊΦ ²ŜŘƱǳƎ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

D¦{ ŘŀƴȅŎƘ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ Řƽōr i ǳǎƱǳƎ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘΣ ŎȊȅƭƛ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ǿ нлно Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƽǎƱ ммΣп҈ ǊκǊΣ 

ŀ ǿ ǎŀƳȅƳ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлно Ǌƻƪǳ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ сΣп҈Φ ² ǳƧťŎƛǳ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƎǊǳŘƴƛŀΣ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ сΣн҈Φ36 

aƻȍƴŀΣ ǿƛťŎ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ Ǌƻƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ ŘŜȊƛƴŦƭŀŎƧŀΦ tǊȊȅŎȊȅƴŀƳƛ ǎǇŀŘƪǳ ǘŜƳǇŀ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǎŊ 

ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΥ ŜŦŜƪǘ ōŀȊȅΣ ǎǇŀŘŜƪ ŎŜƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ŜƴŜǊƎŜǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ƻǇƽȋƴƛƻƴŀ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŀ ȊŀŎƛŜǏƴƛŀƴƛŀ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ 

ƳƻƴŜǘŀǊƴŜƧ ƻǊŀȊ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΦ bƛŜōŀƎŀǘŜƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǿȅǿŀǊƱƻ 

ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǎƛť t[bΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱƻ ǎƛť ƴŀ ǎǇŀŘŜƪ ŎŜƴ ƛƳǇƻǊǘǳΦ tƛŜǊǿǎȊȅ ƪǿŀǊǘŀƱ нлнп Ǌƻƪǳ 

ŎŜŎƘƻǿŀƱ ǎƛť ŘŀƭǎȊȅƳ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ŘŜȊƛƴŦƭŀŎƧƛΦ ¦ǏǊŜŘƴƛƻƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǿȅƴƛƽǎƱ ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭe 2024 roku 2,8% r/r, 

ǇƻŘŎȊŀǎ ƎŘȅ ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлно Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƽǎƱ ƻƴ ŀȍ мт҈ ǊκǊΦ37 hȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǎǇŀŘŜƪ ƻ мпΣн ǇǇΦ ²ŀǊǘƻ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 

ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ǿ нлнп Ǌƻƪǳ ǇǊƻŎŜǎ ŘŜȊƛƴŦƭŀŎƧƛ ǳƭŜƎƱ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛǳ ǿ LL ƪǿŀǊǘŀƭŜΣ ƪƛŜŘȅ ǘƻ ǳǏǊŜŘƴƛƻƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ 

 
34 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
35 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
 
36 D¦{Σ αƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
37 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
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ǿȅƴƛƽǎƱ нΣр҈ ǊκǊΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǿ LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп Ǌƻƪǳ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ȊŀŎȊťƱŀ Ǉƻǿƻƭƛ ǊƻǎƴŊŏ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǇƻȊƛƻƳ пΣр҈ ǊκǊ 

ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп ǊΦ38 ² L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнп Ǌƻƪǳ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ȊŀŎȊťƱŀ Ǉƻǿƻƭƛ ǎǇŀŘŀŏ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǿ ƎǊǳŘƴƛǳ нлнп 

Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ пΣу҈ ǊκǊΦ ² ŎŀƱȅƳ нлнп Ǌƻƪǳ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ оΣс҈Φ ² L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ 

ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǿȊǊƻǎƱŀ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ пΣф҈Σ ƧŜŘƴŀƪ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀŏ Ƴƻȍƴŀ ǘŜƴŘŜƴŎƧť ǎǇŀŘƪƻǿŊ ς 

ǿ LL ƪǿŀǊǘŀƭŜ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ пΣм҈Σ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŀƧƴƻǿǎȊŜ ŘŀƴŜ Ȋŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ ǿȅƪŀȊǳƧŊ ƛƴŦƭŀŎƧť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

ȊŀƭŜŘǿƛŜ о҈ ǊκǊΦ aƛŜǎƛťŎȊƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƛƴŦƭŀŎƧƛ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƻŘ ŎȊŜǊǿŎŀ нлнп Ǌƻƪǳ ȊƴŀƭŀȊƱ ǎƛť ǇƻƴƻǿƴƛŜ 

w ǇǊȊŜŘȊƛŀƭŜ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴȅŎƘ ƻŘŎƘȅƭŜƵ ƻŘ ŎŜƭǳ ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŜƎƻ b.tΦ ²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿ Ȋ Lt!DΣ ǿ ŎŀƱȅƳ 

нлнр Ǌƻƪǳ ǏǊŜŘƴƛ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ Ƴŀ ǿȅƴƛŜǏŏ оΣу҈ όоΣм҈ ǿ ƎǊǳŘƴƛǳ нлнр ǊƻƪǳύΦ39 ² ƴŀǎǘťǇƴȅƳ Ǌƻƪǳ ǏǊŜŘƴƛŀ ǎǘƻǇŀ 

ƛƴŦƭŀŎƧƛ ƻōƴƛȍȅ ǎƛť Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ оΣн ҈ΦΣ ŀ ǿ ƪƻƵŎǳ нлнс Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛŜǎƛŜ нΣт҈Φ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ȍŜ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŜ ƻōŀǊŎȊƻƴŜ ǎŊ ǿȅǎƻƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ǿǇƱȅǿǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ς 

ȊŀǊƽǿƴƻ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘΦ 40 

 

Wykres 9 3ÔÏÐÁ ÉÎÆÌÁÃÊÉ × 0ÏÌÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÓÔÙÃÚÅď φτττ ÒȢ ɀ ×ÒÚÅÓÉÅď φτφω ÒȢ ɉ× ϻɊ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ Ϧ²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜϦΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 

 

² LLL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǿȊǊƻǎƱȅ ŎŜƴȅ Ȋ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ŜŘǳƪŀŎƧŀ όǿȊǊƻǎǘ ƻ уΣл҈ ǊκǊύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀǇƻƧŜ 

alkoholowe i wyroby tytoniowe (o 6,6% r/r). 41 

 

Stopa bezrobocia 

hŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлмп Ǌƻƪǳ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлмф Ǌƻƪǳ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ǎǇŀŘŀƱŀ ƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ 

ƎǊǳŘƴƛŀ нлмф Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ рΣн҈Φ bŀ ǎƪǳǘŜƪ ǇŀƴŘŜƳƛƛΣ ǿŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ D¦{Σ ǎǘƻǇŀ 

bezrobocia rejestrowanego na koniec 2020 roku wynƛƻǎƱŀ сΣу҈Σ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀƱƻ ǿȊǊƻǎǘ ƻ мΣс ǇǇΦ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ  

Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ Ȋ ƪƻƵŎŀ нлмф ǊƻƪǳΦ tƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ LL ƪǿΦ нлнм Ǌƻƪǳ ǇƻƴƻǿƴƛŜ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴȅ ōȅƱ ǿȊǊƻǎǘ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ 

ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜΣ ŎȊŜƎƻ ŜŦŜƪǘŜƳ ōȅƱ ǎǇŀŘŜƪ ǎǘƻǇȅ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ н021 roku, 

ƪǘƽǊŀ ǿŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ D¦{ ǿȅƴƛƻǎƱŀ рΣу҈Φ ² нлнн Ǌƻƪǳ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǿŎƛŊȍ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƱŀ ǘǊŜƴŘ ǎǇŀŘƪƻǿȅ 

ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлнн Ǌƻƪǳ рΣн҈Φ ² ƎǊǳŘƴƛǳ нлнп Ǌƻƪǳ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱŀ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ рΣм҈ ƛ 

 
38 D¦{Σ αƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
39 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
40 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
41 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
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ōȅƱŀ ǘŀƪŀ ǎŀƳŀ Ƨŀƪ ǿ ƎǊǳŘƴƛǳ нлно ǊƻƪǳΦ ²Ŝ ǿǊȊŜǏƴƛǳ нлнр Ǌƻƪǳ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǿȅƴƛƻǎƱŀ рΣс҈Σ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ 

ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ лΣс ǇΦǇΦ όрΣл҈ ǿŜ ǿǊȊŜǏƴƛǳ нлнп ǊƻƪǳύΦ42 

 

Wykres 10 3ÔÏÐÁ ÂÅÚÒÏÂÏÃÉÁ × 0ÏÌÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÓÔÙÃÚÅď φτττ ÒȢ ɀ  ×ÒÚÅÓÉÅď φτφω ÒȢ ɉ× ϻɊ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ Ϧ²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜϦΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 

 

½ŘŀƴƛŜƳ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿ Lt!DΣ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛ ǿȊǊƻǎǘ ǎǘƻǇȅ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ Řƭŀ 

ǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƪǊŀƧǳΦ ½Ƨŀǿƛǎƪƻ ǘƻ ƴŀƭŜȍȅ ǿƛŊȊŀŏ Ȋ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŊ ǎƛť ǎƱŀōǎȊŊ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ 

ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿȅƳ ƛ ōǳŘƻǿƭŀƴȅƳ ƻǊŀȊ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ Ŏƻ ǎƪƱŀƴƛŀ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ Řƻ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ ƛ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘΦ tǊƻŎŜǎȅ ǘŜΣ ǇǊȊȅ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƧ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅΣ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊ ǎƛť Ȋ ǇŜǿƴȅƳ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳΦ hƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ǎƪŀƭŀ wzrostu 

ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǿȅƴƛƪŀ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ Ȋ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ƴƛŜŘƻōƻǊǳ ǎƛƱȅ ǊƻōƻŎȊŜƧΣ ōťŘŊŎŜƎƻ ŜŦŜƪǘŜƳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ 

ŘŜƳƻƎǊŀŦƛŎȊƴȅŎƘΦ ² ǏǊŜŘƴƛƳ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǇƻȊƻǎǘŀƴƛŜ ƴŀ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƴƛǎƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ 

ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀƧƴƛȍǎȊȅŎƘ ǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ !ƴŀƭƛǘȅŎȅ Lt!D ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŊΣ ȍŜ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлнр Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛŜǎƛŜ ƻƴŀ рΣо҈Φ43 

 

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto 

tǊȊŜŎƛťǘƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ ōǊǳǘǘƻ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿŜ ǿǊȊŜǏƴƛǳ нлнр Ǌƻƪǳ 

ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱƻ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ уΦтрлΣоп ȊƱΣ ǘŀƪ ǿƛťŎ ōȅƱƻ ƻ тΣр҈ ǿȅȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ нлнп ǊƻƪǳΦ44 

²ȊǊƻǎǘ ǊŜŀƭƴȅŎƘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ōǊǳǘǘƻ ƧŜǎǘ Ƴƻȍƭƛǿȅ ŘȊƛťƪƛ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŜƧ ǎƛť ƴŀ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ƴƛǎƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ 

tǊȊȅ ƧŜƧ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳΣ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻ ǿŜ ǿǊȊŜǏƴƛǳ нлнр Ǌƻƪǳ ǿȊǊƻǎƱȅ ƻ пΣс҈ ǊκǊΦ ² ŎŀƱȅƳ нлнп Ǌƻƪǳ 

ǊŜŀƭƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻ ǿȊǊƻǎƱƻ ƻ 7,0% r/r.45 ²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ Lt!D ǿ нлнр Ǌƻƪǳ ŎŀƱƻǊƻŎȊƴŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻ ǿȅƴƛŜǎƛŜ пΣр҈ ǊκǊΣ ŀ ǿ нлнс Ǌƻƪǳ ς ƻ пΣн҈Φ bƛȍǎȊŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ 

ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǿ нлнр Ǌƻƪǳ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ нлнп ǊƻƪƛŜƳ ǿȅƴƛƪŀŏ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ȊŜ ǎǇŀŘƪǳ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ 

inflacyjnych.46 

 

 
42 D¦{Σ αƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
43 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
44 D¦{Σ αƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
45 D¦{Σ αƪǿŀǊǘŀƭƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 
46 Lt!DΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ оκнлнр όмнтύέΣ ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлнр ǊΦ 
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Wykres 11 0ÒÚÅÃÉöÔÎÅ ÍÉÅÓÉöÃÚÎÅ ×ÙÎÁÇÒÏÄÚÅÎÉÅ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅ ÂÒÕÔÔÏ × ÓÅËÔÏÒÚÅ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ× 
w 0ÏÌÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ÓÔÙÃÚÎÉÁ φττω ÒȢ ÄÏ ×ÒÚÅĢÎÉÁ φτφω ÒȢ ɉ× ÚčɊ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ α²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлнр ǊΦ 

 

2.13 /ÐÉÓ Çčĕ×ÎÙÃÈ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ËÒÁÊÏ×ÙÃÈ É ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ × ÔÙÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈȟ 
ÚÁ ÏËÒÅÓ ÏÂÊöÔÙ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍ ÌÕÂ ÓËÏÎÓÏÌÉÄÏ×ÁÎÙÍ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅÍ 
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym  

 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜΣ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ ƛ ǇǊŀǿƴŜΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ 

 

2.13a /ÇĕÌÎÙ ÏÐÉÓ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÙÃÈ ÄÚÉÁčÁď É ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÏÒÁÚ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÙ ÈÁÒÍÏÎÏÇÒÁÍ ÉÃÈ 
ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÐÏ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÊÅÇÏ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÄÏ ÁÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÅÇÏ ÓÙÓÔÅÍÕ ÏÂÒÏÔÕ ɀ 
w ÐÒÚÙÐÁÄËÕ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ËÔĕÒÙ ÎÉÅ ÏÓÉäÇÁ ÒÅÇÕÌÁÒÎÙÃÈ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× Ú ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 
operacyjnej  

 

bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǎƛŊƎŀ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ 

 

2.14 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ×ÓÚÃÚöÔÙÃÈ ×ÏÂÅÃ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁÃÈȡ ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×ÙÍȟ 
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym  

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ 

restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego. 
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2.15 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ×ÓÚÃÚöÔÙÃÈ ×ÏÂÅÃ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁÃÈȡ ÕÇÏÄÏ×ÙÍȟ ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×ÙÍ ÌÕÂ 
ÅÇÚÅËÕÃÙÊÎÙÍȟ ÊÅŀÅÌÉ ×ÙÎÉË ÔÙÃÈ ÐÏÓÔöÐÏ×Áď ÍÁ ÌÕÂ ÍÏŀÅ ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÅ ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÌÁ 
ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

² ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǘƻŎȊȅƱȅ ǎƛť ƛ ƴƛŜ ǘƻŎȊŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳƎƻŘƻǿŜΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜ ƭǳō 

ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƴƛŜ ǎŊ ȊƴŀƴŜ ȍŀŘƴŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ƛȍ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƧ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ 

ƳƻȍŜ ǎǘŀŏ ǎƛť ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǊȊŊŘƻǿȅƳƛΦ 

 

2.16 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÁ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ×ÓÚÙÓÔËÉÃÈ ÉÎÎÙÃÈ ÐÏÓÔöÐÏ×Áď ÐÒÚÅÄ ÏÒÇÁÎÁÍÉ ÒÚäÄÏ×ÙÍÉȟ ÐÏÓÔöÐÏ×Áď 
ÓäÄÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×ÙÃÈȟ ×čäÃÚÎÉÅ Ú ×ÓÚÅÌËÉÍÉ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁÍÉ × toku, za okres 
ÏÂÅÊÍÕÊäÃÙ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ÏÓÔÁÔÎÉÅ υφ ÍÉÅÓÉöÃÙȟ ÌÕÂ ÔÁËÉÍÉȟ ËÔĕÒÅ ÍÏÇä ×ÙÓÔäÐÉç ×ÅÄčÕÇ ×ÉÅÄÚy 
%ÍÉÔÅÎÔÁȟ Á ËÔĕÒÅ ÔÏ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁ ÍÏÇčÙ ÍÉÅç ÌÕÂ ÍÉÁčÙ × ÎÉÅÄÁ×ÎÅÊ ÐÒÚÅÓÚčÏĢÃÉȟ ÌÕÂ ÍÏÇä 
ÍÉÅç ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÓÙÔÕÁÃÊö ÆÉÎÁÎÓÏ×ä %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƛ ƴƛŜ ōȅƱ ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǇǊȊŜŘ ƻǊƎŀƴŀƳƛ ǊȊŊŘƻǿȅƳƛΣ 

ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƭǳō ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅŎƘΦ 

 

2.17 :ÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÉÓÔÏÔÎÅ Ú ÐÕÎËÔÕ ×ÉÄÚÅÎÉÁ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁď ×ÏÂÅÃ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÙ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ËÔĕÒÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Óä × ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÏĢÃÉ Ú ËÓÚÔÁčÔÏ×ÁÎÉÅÍ ÓÉö ÊÅÇÏ 
sytuacji ekonomicznej i finansowej  

 

9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿŜŘƱǳƎ ǎǿƻƧŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅΣ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿƻōŜŎ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ о1 grudnia 2025 Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǇƻǎƛŀŘŀƱ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜΦ 

 

EmitentΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлнр ǊΦΣ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ƴŀ ƪǿƻǘť 635.201,52 ȊƱΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ 

ǎƪƱŀŘŀƱȅ ǎƛť ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿƻōŜŎ jednostek ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ Řƻǎǘŀǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 3,69 ȊƱ ƻǊŀȊ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿƻōŜŎ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 635.197,83 ȊƱΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ǎƪƱŀŘŀƱȅ ǎƛť ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

z ǘȅǘǳƱǳΥ 

Á Řƻǎǘŀǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 426.578,72 ȊƱΣ  

Á ǇƻŘŀǘƪƽǿΣ ŎŜƱΣ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘ ƛ ȊŘǊƻǿƻǘƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 137.585,89 ȊƱΣ  

Á ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 46.912,77 ȊƱΣ  

Á ƛƴƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 24.120,45 ȊƱΦ  

 

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǘŜ ƴƛŜ ǎŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȍŀŘƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ  

 

2.18 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ×ÓÚÅÌËÉÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÚÍÉÁÎ × ÓÙÔÕÁÃÊÉ ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚÅÊȟ ÍÁÊäÔËÏ×ÅÊ É finansowej 
%ÍÉÔÅÎÔÁ É ÊÅÇÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ ÏÒÁÚ ÉÎÎÙÃÈ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÄÌÁ ÉÃÈ ÏÃÅÎÙȟ ËÔĕÒÅ ÐÏ×ÓÔÁčÙ 
ÐÏ ÓÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÕ ÄÁÎÙÃÈ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ǉƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ȍŀŘƴŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅōȅ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŊ ŎȊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ RockGame S.A. 

 

2.19 ½ÙÃÉÏÒÙÓÙ ÚÁ×ÏÄÏ×Å ÏÓĕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÏÓĕÂ ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 
2.19.1 :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
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Tabela 18 :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja* 

Od Do 

_ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 30.06.2025 r. 30.06.2030 r. 

ϝ ƳŀƴŘŀǘ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ нл30 r. jako ostatni 

ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мр ǳǎǘΦ н-о {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎƪƱŀŘŀŏ ǎƛť ƻŘ ƧŜŘƴŜƎƻ Řƻ ǘǊȊŜŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ 

ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿǎǇƽƭƴŜƧΣ ǇƛťŎƛƻƭŜǘƴƛŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƳŀƴŘŀǘ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ /ȊƱƻƴƪŀ 

½ŀǊȊŊŘǳΦ bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ CȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ǿǎƪǳǘŜƪ 

ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

/ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƳƻȍŜ ƻŘǿƻƱŀŏ CȊƱƻƴƪŀ 

½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǿ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

CȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘΦ 

 

tƻƴƛŜǿŀȍ CȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪŀŘŜƴŎƧťΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ Řƻ ǎƪƱŀŘǳ 

½ŀǊȊŊŘǳ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ Řŀǘť ƪƻƵŎƻǿŊ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ CȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 

 

!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƻ ½ŀǊȊŊŘ ŘǊǳƎƛŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ олΦлсΦнлнр r. 

i ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ олΦлсΦнл30 r. 

 

!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿȅΣ ŀ ǿ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘ ǿŎƘƻŘȊƛΥ 

ï tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

 tƻƴƛȍŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻǇƛǎ ȍȅŎƛƻǊȅǎƽǿ ȊŀǿƻŘƻǿȅŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

 

0ÁÎ lÕËÁÓÚ 'ÒÙÎÁÓÚ ɀ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊΣ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлол ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ Ȋ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ƛ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ hŘ р ƭŀǘ tǊŜȊŜǎ 

½ŀǊȊŊŘǳ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŊ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀΦ {ǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ōǳŘƻǿŀƴƛǳ 

i ǊƻȊǿƛƧŀƴƛǳ ǎǇƽƱŜƪ ƎŀƳƛƴƎƻǿȅŎƘΣ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 

ƻǊŀȊ ƴŀŘȊƻǊȊŜ ƴŀŘ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƛ ƪƻƴǎƻƭƻǿȅŎƘΦ tƻǎƛŀŘŀ ōƻƎŀǘŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

w ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛΣ ǊŜƭŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŎƘΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛΦ 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla Emitenta 

tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ƻ ƴŀȊǿƛŜ _¦Y!{½ Dw¸b!{½ .ƭƻŎƪ·Σ ƪǘƽǊŀ ȊŀƧƳǳƧŜ 

ǎƛť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ gospodarczŊ i inwestycyjnŊ w obszarze gier komputerowych, nowych technologii 
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i doradztwa strategicznegoΦ ²ǎƪŀȊŀƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿǎǇƛŜǊŀ ǊƻȊǿƽƧ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǇƻǇǊȊŜȊ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ 

relacji biznesowych, ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǇŀǊǘƴŜǊǎƪƛŎƘΣ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǿƱŀǎƴȅŎƘ Lt ƎƛŜǊΦ  

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

RockGame S.A. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς od 20 marca 2020 r. ς obecnie, 

Baked Games S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 7 lipca 2020 r. ς obecnie, 

Glivi Games S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 17 stycznia 2025 r. ς obecnie, 

 New Disorder S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς ƻŘ о ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп ǊΦ ς obecnie, 

Meanastronauts S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 20 listopada 2020 r. ς obecnie, 

CreativeForge Games S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 16 kwietnia 2025 r. ς obecnie, 

Shift Games S.A. w likwidacji ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ Nadzorczej ς od 2 lutego 2021 r. ς obecnie, 

Ancient Games S.A. (wykreǏƭƻƴŀ Ȋ Yw{ ǿ Řƴƛǳ мп ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлнп ǊΦύ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 19 

listopada 2019 r. do 14 sierpnia 2024 r., 

Yeyuna sp. z o.o. w likwidacji ς Prokurent ς od 5 lutego 2021 r. do 23 maja 2025 r., 

Evor Games sp. z o.o. w likwidacji ς Prokurent ς ƻŘ р ƭǳǘŜƎƻ нлнм ǊΦ Řƻ мм ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлно ǊΦ 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ 

26 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻΣ ƻǊŀȊ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘŀŎƘ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ȊŀƪŀȊƽǿ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ 

o ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǊȊŜŎȊƻƴƻ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ handlowego. 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ 

w ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ 

ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

{ǇƽƱƪŀ {ƘƛŦǘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ǇŜƱƴƛ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŦǳƴƪŎƧť 

ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ  

{ǇƽƱƪŀ 9ǾƻǊ DŀƳŜǎ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ǇŜƱƴƛƱ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŦǳƴƪŎƧť 

prokurenta.  

{ǇƽƱƪŀ ¸Ŝȅǳƴŀ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ǇŜƱƴƛƱ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŦǳƴƪŎƧť 

prokurenta.  

{ǇƽƱƪŀ Ancient Games S.A. ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅƪǊŜǏƭƻƴŀ Ȋ Yw{ ǿ Řƴƛǳ мп ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлнп ǊΦ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ǇŜƱƴƛƱ 

ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧ.  

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ konkurencyjnej osoby prawnej 

tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ п ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ 

ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ 

ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ 

konkurencyjnej osoby prawnej. 
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8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

2.19.2  Rada Nadzorcza Emitenta 

 

Tabela 19 Rada Nadzorcza Emitenta 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja* 

Od Do 

aƛŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 30.06.2025 r. 30.06.2030 r. 

Piotr Karbowski /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 30.06.2025 r. 30.06.2030 r. 

Sebastian Ziental /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 17.12.2025 r. 30.06.2030 r. 

Krzysztof Kostowski /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 17.12.2025 r. 30.06.2030 r. 

Tomasz Stajszczak /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 17.12.2025 r. 30.06.2030 r. 

ϝ ƳŀƴŘŀǘ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ нлол ǊΦ Ƨŀƪƻ ƻǎǘŀǘƴƛ 

ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мп ǳǎǘΦ н ƛ п {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƻŘ ǇƛťŎƛǳ Řƻ ǎƛŜŘƳƛǳ /ȊƱƻƴƪƽǿΣ 

ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿǎǇƽƭƴŜƧΣ ǇƛťŎƛƻƭŜǘƴƛŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мп ǳǎǘΦ р tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

jest wybierany przez Walne Zgromadzenie. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п ƛ Ȋ ŀǊǘΦ оус Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ CȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ 

ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ 

Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ CȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ  

 

bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р ƛ оус Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ CȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ 

ǿǎƪǳǘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ CȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

 

/ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ƻŘǿƻƱŀŏ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƭǳō ŎŀƱŊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǿ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ CȊƱƻƴƪƽǿ Rady Nadzorczej ƭǳō ŎŀƱŊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ. 

 

tƻƴƛŜǿŀȍ CȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪŀŘŜƴŎƧťΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ Řƻ 

ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ Řŀǘť ƪƻƵŎƻǿŊ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ CȊƱƻƴƪƽǿ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ CȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ ǇƻōƛŜǊŀƧŊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ 

ǇŜƱƴƛƻƴŜ ŦǳƴƪŎƧŜΦ  

 

!ƪǘǳŀƭƴŀ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƧŜǎǘ ǇƛťŎƛƻƻǎƻōƻǿŀΣ ŀ ǿ ƧŜƧ ǎƪƱŀŘ ƻōŜŎƴƛŜ ǿŎƘƻŘȊŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƻǎƻōȅΥ 

- Pan aƛŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛ   ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

- Pan Sebastian Ziental  ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

- Pan Krzysztof Kostowski   ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

- Pan Tomasz Stajszczak   ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ, 

- Pan Piotr Karbowski  ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ. 
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tƻƴƛȍŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻǇƛǎ ȍȅŎƛƻǊȅǎƽǿ ȊŀǿƻŘƻǿȅŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

Pan MiÃÈÁč 2ÏÇÏ×ÓËÉ ɀ 0ÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Pan MƛŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛΣ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлол ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

Pan MiŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅȍǎȊŜ ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ekonomiczneΣ ƪǘƽǊŜ ǳȊȅǎƪŀƱ ƴŀ Uniwersytecie 

{ȊŎȊŜŎƛƵǎƪƛƳ. tŀƴ aƛŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ƎƛŜǊ ƻŘ нллт ǊΦ ½ŀŎȊȅƴŀƱ Ƨŀƪƻ ŘȊƛŜƴƴƛƪŀǊȊ 

ƎǊƻǿȅ ǇƛǎȊŊŎȅ ƻ ƴƻǿƛƴƪŀŎƘ ȊŜ Ǐǿƛŀǘŀ ƎƛŜǊ ƛ ǊŜŎŜƴȊǳƧŊŎȅ ƴƻǿŜ ƎǊȅ ǿƛŘŜƻΦ hŘ ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмр r. pracuje 

jako profesjonalny tester gier komputerowych w takich firmach jak Testronic Sp. z o.o., CI Games S.A., 

PlayWay S.A. W maju 2018 r. ȊŀƱƻȍȅƱ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴȅ ȊŜǎǇƽƱ v! ǿ ǎǇƽƱŎŜ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊȅ ƻŘ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ 

nieustannie przygotowuje do premiery prawie wszystkie produkty z grupy PlayWay. Od grudnia 2020 r. 

ǿǎǇƽƭƴƛƪ ƛ ǇŜƱƴƛŊŎȅ Ǌƻƭť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ /ƻƴŎŜǇǘ [ŀō {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ŘƻǊŀŘȊǘǿŜƳ 

w ramach produkcji gier komputerowych i ich testowaniem funkcjonalnym.  

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla Emitenta 

Pan aƛŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛ ƧŜǎǘ ǇǊŜȊŜǎŜƳ ȊŀǊȊŊŘǳ ƛ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŜƳ ǎǇƽƱƪƛ Concept Lab sp. z o.o. 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

 RockGame S.A. ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 31 sierpnia 2020 r. ς obecnie, 

 Concept Lab sp. z o.o. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ ς od 3 lutego 2021 r. ς obecnie, 

 Sonka S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej ς od 20 maja 2022 r. ς obecnie, 

Atomic Jelly S.A. ς /ȊƱonek Rady Nadzorczej ς od 18 lipca 2025 r. do 10 kwietnia 2026 r.  

  

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ 

26 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻΣ ƻǊŀȊ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘŀŎƘ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ȊŀƪŀȊƽǿ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ Pan MiŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ 

o ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǊȊŜŎȊƻƴƻ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ handlowego. 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ 

w ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ 

ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ 

ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ tŀƴ aƛŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛ ǇŜƱƴƛƱ 

ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΦ 
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7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ konkurencyjnej osoby prawnej 

Pan MiŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ п ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ 

ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ 

ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej. 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Pan MiŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

Pan Sebastian Tomasz Ziental ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Pan Sebastian Tomasz Ziental, /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej, kadencja ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлол ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

Pan Sebastian Tomasz Ziental jest radcŊ prawnymΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅm Ȋ ōǊŀƴȍŊ ƎŀƳŜŘŜǾ ƻŘ мл ƭŀǘ. Dodatkowo 

specƧŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǿ dziedzinie ǇǊŀǿŀ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǇǊŀǿŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƎƻ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿŀ ƴƻǿȅŎƘ 

technologii. Pan Sebastian Tomasz Ziental wǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ ǘŀƪȍŜΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ 

z ōǊŀƴȍȅ ƎŀƳŜŘŜǾ, Ƨŀƪ ƛ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅƳƛ ǎƛť ƻōǎƱǳƎŊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǎǇƽƱŜƪ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ, jak i osobowych. 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla Emitenta 

tŀƴ {Ŝōŀǎǘƛŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ ½ƛŜƴǘŀƭ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻƎƱŀōȅ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla Emitenta. 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

RockGame S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 26 stycznia 2026 r. ς obecnie, 

New Disorder S.A. tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ς od 5 czerwca 2023 r. ς obecnie, 

Out of The Ordinary sp. z o.o. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ -  od 25 sierpnia 2021 r. do 24 czerwca 2024 r., 

Glivi Games S.A. ς  tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - od 3 grudnia 2020 r. do 17 stycznia 2025 r. 

Pentacle S.A. ς tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 20 grudnia 2022 r. ς obecnie, 

100 Games S.A. w likwidacji ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 30 stycznia 2024 r. ς obecnie, 

RL9 Sport Games S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 28 listopada 2024 r. ς obecnie, 

Big Cheese Studio S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - ƻŘ нл ƳŀƧŀ нлнп ǊΦ Řƻ нф ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнп ǊΦΣ 

Kapi Kapi Games sp. z o.o. όǿȅƪǊŜǏƭƻƴŀ Ȋ Yw{ ǿ Řƴƛǳ с ŎȊŜǊǿŎŀ нлнр ǊΦύ ς Likwidator ς od 16 lutego 2023 

r. do 6 czerwca 2025 r., 

Wildlands Interactive S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 28 listopada 2024 r. ς obecnie, 

Demolish Games S.A.  ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘy Nadzorczej ς ƻŘ ф ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнп ǊΦ - obecnie, 

Gameboom VR S.A. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς od 13 grudnia 2024 r. ς obecnie. 
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5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ 

26 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻΣ ƻǊŀȊ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘŀŎƘ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ȊŀƪŀȊƽǿ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ Pan Sebastian Tomasz Ziental ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀΣ 

o ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ 

o ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ 

ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǊȊŜŎȊƻƴƻ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ 

w ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ 

ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

Pan Sebastian Tomasz Ziental ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧť ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊŀ ǎǇƽƱƪƛ YŀǇƛ YŀǇƛ DŀƳŜǎ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ 

ǎǇƽƱƪƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ н bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ²ǎǇƽƭƴƛƪƽǿ Ȋ dnia 3 lutego 

нлно ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅƪǊŜǏƭƻƴŀ Ȋ wŜƧŜǎǘǊǳ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ с 

czerwca 2025 r. 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ konkurencyjnej osoby prawnej 

Pan Sebastian Tomasz ZientalΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ п ǇƻǿȅȍŜƧΣ nie prowadzi 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.  

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

tŀƴ {Ŝōŀǎǘƛŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ ½ƛŜƴǘŀƭ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

Pan Krzysztof Kostowski ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Pan Krzysztof Kostowski, /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej, kadencja ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлол ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

W latach 2002-нлмм ŎȊȅƴƴȅ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ ƛ ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ tƭŀȅ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŜƧ ƘǳǊǘƻǿƴƛ 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ƱŊŎȊŊŎŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ƎƛŜǊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƘǳǊǘƻǿŜƧ ƛ ŘŜǘŀƭƛŎȊƴŜƧΦ tŀƴ YǊȊȅǎȊǘƻŦ 

Yƻǎǘƻǿǎƪƛ ǘǿƻǊȊȅƱ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ŘȊƛŀƱȅ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ w ramach hurtowni, a potem 

ǿȅŘŀǿŀƴƛŜ ƛŎƘ ǿ ǎƪƭŜǇŀŎƘ ƛ ƪƛƻǎƪŀŎƘΦ hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŜ Řƻ ȍȅŎƛŀ ǿƛŜƭǳ ȊŜǎǇƻƱƽǿ 

ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ ƻǊŀȊ Ȋŀ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ǇƻƴŀŘ ǎǘǳ ǘȅǘǳƱƽǿ ƎƛŜǊ ƴŀ ƪƻƳǇǳǘŜǊȅ t/Φ ² нлмм ǊƻƪǳΣ 

Ǉƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǇǊƻŦƛƭǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ tƭŀȅ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ tŀƴ YǊȊȅǎȊǘƻŦ Yƻǎǘƻǿǎƪƛ ȊŀƱƻȍȅƱ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ ŦƛǊƳť ƪǘƽǊŀ 

ǘǿƻǊȊȅ ƪƻƴŎŜǇŎƧŜ ƎƛŜǊΣ ŦƛƴŀƴǎǳƧŜ ȊŜǎǇƻƱȅ ŘŜǾŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜ ƻǊŀȊ ǎȊǳƪŀ ƴƻǿŀǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇƻƳȅǎƱƽǿ ƎƛŜǊ ƴŀ ŘǳȍŊ 

ǎƪŀƭťΦ ²ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ǿ нлмс Ǌƻƪǳ ƴŀ ƎƱƽǿƴȅ ǇŀǊƪƛŜǘ Dt²Σ ƛ ƻōŜŎƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇŀƪƛŜt ponad 

пл҈ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛΦ hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ǿ ŦƛǊƳƛŜ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ȊŀΥ 

ҍ ǿƛŜƭŜ ǇƻƳȅǎƱƽǿ ōŜǎǘǎŜƭƭŜǊƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ όƴǇΦ House Flipper, Gold Rush itp.), 
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ҍ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƧŜŘƴŜƧ Ȋ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƎǊǳǇ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜΣ 

ҍ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ǘŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǇƻƳȅǎƱƽǿ ƎƛŜǊΣ ȊŀƴƛƳ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ 

ҍ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ǇƻƴŀŘ ǘȅǎƛŊŎ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘ ƴŀ CŀŎŜōƻƻƪΣ 

ҍ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧŜ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ Řƻ ƎǊǳǇȅ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ 

ҍ kontakt z inwestorami i mediami. 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla Emitenta 

Pan Krzysztof Kostowski ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿ PlayWay SA, gdzie jest odpowiedzialny m.in. za 

produkcjť ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ. 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

RockGame S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 26 stycznia 2026 r. ς obecnie, 

President Studio S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 31 stycznia 2025 r. ς obecnie, 

GameBoom VR S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 13 grudnia 2024 r. ς obecnie, 

 Simrail S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 18 czerwca 2024 r. ς obecnie, 

Septarian Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 13 lutego 2024 r. ς obecnie, 

Dreamway Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 22 grudnia 2023 r. ς obecnie, 

Code Horizon S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 19 grudnia 2023 r. ς obecnie, 

Total Games (obecnie: Crazy Rocks S.A.) ς Prokurent ς od 19 kwietnia 2023 r. ς obecnie, 

Degenerals S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 1 marca 2023 r. do 26 maja 2025 r., 

Games Incubator S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 2 lutego 2021 r. ς obecnie, 

CreativeForge Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 4 kwietnia 2019 r. ς obecnie, 

Ragged Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς ƻŘ р ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлму ǊΦ ς obecnie, 

Pixel Flipper (obecnie: Stereo Games S.A.) - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς ƻŘ нм ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму ǊΦ ς obecnie, 

Ultimate Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 27 kwietnia 2018 r. ς obecnie, 

Black Mirror sp. z o.o. ς ǿǎǇƽƭƴƛƪΣ Prokurent ς od 14 marca 2017 r. ς obecnie, 

PlayWay S.A. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ς od 17 czerwca 2011 r. ς obecnie, 

Play sp. z o.o. ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǿǎǇƽƭƴƛƪ ς od 20 grudnia 2002 r. ς obecnie, 

Big Cheese Studio S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 9 stycznia 2024 r. do 26 marca 2024 r. 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ 

26 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻΣ ƻǊŀȊ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘŀŎƘ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ȊŀƪŀȊƽǿ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ Pan Krzysztof Kostowski ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ 

¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǊȊŜŎȊƻƴƻ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ 

w ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ 

ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 
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² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ 

ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ tŀƴ YǊȊȅǎȊǘƻŦ Yƻǎǘƻǿǎƪƛ ǇŜƱƴƛƱ 

ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΦ 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ konkurencyjnej osoby prawnej 

tŀƴ YǊȊȅǎȊǘƻŦ YƻǎǘƻǿǎƪƛΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ п ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Pan Krzysztof Kostowski ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

Pan Tomasz Stefan Stajszczak ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Pan Tomasz Stefan Stajszczak, /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej, kadencja ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлол ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ǘŀƧǎȊŎȊŀƪ ƧŜǎǘ ŘƻƪǘƻǊŜƳ ƴŀǳƪ ƘǳƳŀƴƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ ȊŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊŀŎƧŊ ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳ 

i ǘǊŀƴǎƭŀǘƻǊȅŎŜΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ǘŀƧǎȊŎȊŀƪ ƧŜǎǘ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ǘƱǳƳŀŎȊŜƳ ƛ ŎƻǇȅǿǊƛǘŜǊŜƳ 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳ ƳΦƛƴΦ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎŀƳƛƴƎƻǿŜƧΦ hŘ нлмс ǊΦ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ǎǘƻǿŀǊȊȅǎȊƻƴȅƳƛ 

w DǊǳǇƛŜ tƭŀȅ²ŀȅ Ƨŀƪƻ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘ ƎƛŜǊΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŀǎƛŀŘŀƧŊŎ ǿ ƛŎƘ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘΦ 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla Emitenta 

tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ǘŀƧǎȊŎȊŀƪ ƧŜǎǘ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ wƛǘǳŀƭ LƴǘŜǊŀŎǘƛǾŜ {Φ!Φ ƻǊŀȊ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ 

MeanAstronauts S.A. 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

Ritual Interactive S.A. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς ƻŘ мм ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊΦ ς obecnie, 

MeanAstronauts S.A. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ς ƻŘ мм ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлно ǊΦ ς obecnie, 

Shift Games S.A. w likwidacji ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 2 lutego 2021 r. ς obecnie, 

Ultimate Games Marketing S.A. όǿȅƪǊŜǏƭƻƴŀ Ȋ Yw{ ǿ Řƴƛǳ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлнп ǊΦύ ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ς od 19 lutego 2021 r. do 20 sierpnia 2024 r., 

NPC Games S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 19 marca 2021 r. do 3 grudnia 2025 r., 

Grande Games S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 22 marca 2021 r. do 25 czerwca 2024 r., 

Ultimate Games Mobile S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 14 maja 2021 r. ς obecnie, 

G11 S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 19 marca 2021 r. ς obecnie, 

ManyDev Studio S.E. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 12 lipca 2021 r. do 24 lipca 2024 r., 

Wildlands Interactive S.A. (dawniej Games Box S.A.) ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 3 lutego 2022 r. ς 

obecnie, 
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Sonka S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 20 maja 2022 r. ς obecnie, 

Atomic Jelly S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 3 czerwca 2022 r. ς obecnie, 

President Studio S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 22 lipca 2022 r. do 29 ǇŀȋŘȊƛŜrnika 2025 r., 

GameHunters S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς ƻŘ мп ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнн ǊΦ ς obecnie, 

G-Devs S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς od 25 lipca 2023 r. ς obecnie, 

100 Games S.A. w likwidacji ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς ƻŘ нн ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнп ǊΦ Řƻ 3 grudnia 2025 r. 

  

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ 

26 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻΣ ƻǊŀȊ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘŀŎƘ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ȊŀƪŀȊƽǿ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ Pan Tomasz Stajszczak ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ 

o ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǊȊŜŎȊƻƴƻ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ handlowego. 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ 

w ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ 

ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

W dniu 20 sierpnia нлнп ǊΦ ŘƻǎȊƱƻ Řƻ ǿȅƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ¦ƭǘƛƳŀǘŜ DŀƳŜǎ aŀǊƪŜǘƛƴƎ {Φ!Φ Ȋ ǊŜƧŜǎǘǊǳ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ ² Řƴƛǳ нф ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлнп ǊΦ ǿȅƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ KRS ǎǘŀƱƻ ǎƛť 

prawomocneΦ tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ǘŀƧǎȊŎȊŀƪ ǇŜƱƴƛƱ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŦǳƴƪŎƧť cȊƱƻƴƪŀ rady nadzorczej. 

{ǇƽƱƪŀ {ƘƛŦǘ DŀƳŜǎ {Φ!Φ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻōŜŎƴƛŜ ǿ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΦ tŀƴ Tomasz Stajszczak ǇŜƱƴƛ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŦǳƴƪŎƧť 

ŎȊƱƻƴƪŀ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ  

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ konkurencyjnej osoby prawnej 

Pan Tomasz {ǘŀƧǎȊŎȊŀƪΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ п ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ 

ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ 

ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴkiem organu jakiejkolwiek 

konkurencyjnej osoby prawnej. 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Pan Tomasz Stajszczak ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

Pan Piotr Karbowski ɀ #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

tŀƴ tƛƻǘǊ YŀǊōƻǿǎƪƛΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлол ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

Pan Piotr Karbowski jest absolwentem polsko-ƧŀǇƻƵǎƪƛŜƧ ²ȅȍǎȊŜƧ {ȊƪƻƱȅ ¢ŜŎƘƴƛƪ YƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 

¢ŜŎƘƴƛƪǳƳ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƎƻ ǿ !ǳƎǳǎǘƻǿƛŜΦ {ǿƻƧŊ ƪŀǊƛŜǊť ȊŀǿƻŘƻǿŊ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀƱ ǿ ŘȊƛŜŘȊƛƴƛŜ ǊŜƪƭŀƳȅΣ 
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ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ƎŀƳƛƴƎƻǿŊ ȊǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƻŘ нллу ǊΦ hŘ нлмн ǊΦ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ DǊǳǇŊ 

PlayWay. 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla Emitenta 

tŀƴ tƛƻǘǊ YŀǊōƻǿǎƪƛ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻƎƱŀōȅ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ 

dla Emitenta. 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

 RockGame S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ς ƻŘ мр ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмф ǊΦ ς obecnie, 

 Baked Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - od 7 lipca 2020 r. do 24 kwietnia 2024 r., 

 Code Horizon S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - od 19 grudnia 2023 r. ς obecnie, 

 ConsoleWay S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - ƻŘ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊΦ ς obecnie, 

 CreativeForge Games S.A. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ - od 4 kwietnia 2019 r. do 16 kwietnia 2025 r., 

 Big Cheese Studio S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 18 listopada 2020 r. do 11 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2023 r.,  

 Degenerals S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 8 listopada 2021 r. do 1 marca 2023 r.,  

 Demolish Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 22 lipca 2020 r. ς obecnie, 

 Dreamway Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - ƻŘ у ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊΦ ς obecnie, 

 Frozen Way S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 5 listopada 2020 r. do 5 lipca 2024 r., 

 Gameboom VR S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 7 maja 2021 r. ς obecnie,  

 Games Incubator S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - ƻŘ н ƭǳǘŜƎƻ нлнм ǊΦ Řƻ мс ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнп ǊΦ,  

 Gameformatic S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - ƻŘ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊΦ Řƻ мф ƳŀǊŎŀ нлнр ǊΦ,  

 Gameplanet S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 27 sierpnia 2020 r. ς obecnie, 

 Glivi Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 3 grudnia 2020 r. ς obecnie,  

 Madmind Studio S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wady Nadzorczej ς od 13 marca 2026 r. ς obecnie, 

 Mad Octopus sp. z o.o. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘΣ ǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ ς od 11 sierpnia 2025 r. ς obecnie, 

 Madnetic Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - ƻŘ м ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊΦ do 27 lutego 2026 r., 

 Meanastronauts S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 20 listopada 2020 r. ς obecnie,  

 MobilWay S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - ƻŘ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊΦ ς obecnie, 

 Nesalis Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 19 stycznia 2021 r. ς obecnie,  

 Pentacle S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 11 lutego 2020 r. ς нм ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнр ǊΦΣ 

 Play2Chill S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 10 marca 2020 r. ς obecnie,  

 Ritual Interactive S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - ƻŘ мм ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊΦ ς obecnie,  

 Septarian Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 2 grudnia 2020 r. ς obecnie,  

 Simrail S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - ƻŘ ну ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнл ǊΦ ς obecnie,  

 Soro Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - ƻŘ п ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊΦ ς obecnie,  

 Pixel Flipper S.A. (dawniej: Stereo Games S.A.) - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - ƻŘ нм ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлму ǊΦ 

ς obecnie,  

 Woodland Games S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej - od 21 maja 2020 r. ς obecnie. 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ 

26 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻΣ ƻǊŀȊ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘŀŎƘ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ȊŀƪŀȊƽǿ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 
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² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ Pan tƛƻǘǊ YŀǊōƻǿǎƪƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

ǿ ŀǊǘΦ му Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ¦ǎǘŀǿƛŜ 

o ƻŦŜǊŎƛŜ ƭǳō ǳǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ нс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нллл ǊΦ ƻ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘΣ ŀƭōƻ Ȋŀ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƻōŎŜƎƻ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǊȊŜŎȊƻƴƻ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 

Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ handlowego. 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ 

w ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ 

ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ 

ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ tŀƴ tƛƻǘǊ YŀǊōƻǿǎƪƛ ǇŜƱƴƛƱ 

ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΦ 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ konkurencyjnej osoby prawnej 

tŀƴ tƛƻǘǊ YŀǊōƻǿǎƪƛΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ п ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ 

ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Pan Piotr Karbowski ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

2.20 $ÁÎÅ Ï ÓÔÒÕËÔÕÒÚÅ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÁÔÕ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÃÏ 
ÎÁÊÍÎÉÅÊ ωϻ ÇčÏÓĕ× ÎÁ 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

 

2.20.1 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉÏ×Á %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Tabela 20 7ÙÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅÎÉÅ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ωϻ ÕÄÚÉÁčÕ × ËÁÐÉÔÁÌÅ 
ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ ÏÒÁÚ × ÇčÏÓÁÃÈ ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ ÚÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji [ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 
¦ŘȊƛŀƱ  

w kapitale 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ  

¦ŘȊƛŀƱ  
ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ  

PlayWay S.A. A, B 704  000 704  000 67,05% 67,05% 

_ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ B 190 000 190 000 18,09% 18,09% 

Pozostali* A, B, C 156 000 156 000 14,86% 14,86% 

Suma A, B, C 1 050 000 1 050 000 100,00% 100,00% 

ϝ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡт ǳǎǘΦ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 
ASO 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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Wykres 12 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉÏ×Á %ÍÉÔÅÎÔÁ ɉÕÄÚÉÁč × ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ É ÇčÏÓÁÃÈ ÎÁ 7:Ɋ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

2.20.2  5ÍÏ×Ù ÃÚÁÓÏ×ÅÇÏ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÚÂÙ×ÁÌÎÏĢÃÉ ÁËÃÊÉ ÔÙÐÕ ÌÏÃË-up 

 

{ǇƽƱƪŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ǿȊƎƭťŘŜƳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ȊƱƻȍȅƱŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ 

ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ 704.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜύ ŀƪŎƧƛ. Na mocy wspomnianej umowy czasowego 

ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΣ ǎǇƽƱƪŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱŀ ǎƛťΣ ƛȍ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ƻŘ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳƳƻǿȅ 

Řƻ ǳǇƱȅǿǳ 24 ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

{ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΣ ƴƛŜ ŘƱǳȍŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ Řƻ Řƴƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ DƛŜƱŘȅ 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ƴƛŜ ƻōŎƛŊȍȅΣ ƴƛŜ ȊŀǎǘŀǿƛΣ ƴƛŜ ȊōťŘȊƛŜΣ ƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƭƴƻǏŎƛ 

ŀƪŎƧŀƳƛΣ ŀƴƛ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ŀƪŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȍŜ ǎƛť Řƻ 

Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƻǎƻōȅΣ ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ȊƎƻŘť ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ 

ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ƴŀ ǘŀƪŊ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǿȅǊŀȊƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱŀƳŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ǎǇƽƱƪŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ {ǇƽƱƪƛ ƪŀǊȅ ǳƳƻǿƴŜj, ustalonej w oparciu 

o ǇƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŏ ƛƭƻŎȊȅƴǳ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ōƛƻǊŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ȊƱŀƳŀƴƛǳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǳƳƽǿ ƭƻŎƪ-up oraz kwoty 35,00 

ȊƱ όpoziom ceny emisyjnej akcji serii C  jako ostatniej oferty publicznej ŀƪŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƧ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ 

o wprowadzenieύΣ ǇƱŀǘƴŜƧ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ bŀ ǇƛǎŜƳƴŜ ȍŊŘŀƴƛŜ 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƭǳō {ǇƽƱƪƛΣ ǎǇƽƱƪŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻǎǘŀǊŎȊȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƧŜƎƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀ 5a όŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀύ 

ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǇǊȊŜŘƱƻȍŜƴƛŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎǇƽƱƪŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ǿȅǊŀȊƛƱŀ 

zƎƻŘť ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛƱŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎť Řƻ ȊǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎƛť Řƻ 5a ƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ 

ǿȅǊŀȊƛƱŀ ȊƎƻŘť ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛƱŀ 5a Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 5ƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ 

ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿǿΦ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ŀƪŎji w formie umowy ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘǊǳƎŀ ǎǘǊƻƴŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƻōƻǿƛŊȍŜ ǎƛť Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ Řƻ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΦ 

 

Pan _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ǿȊƎƭťŘŜƳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ȊƱƻȍȅƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ 

ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ 170.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ sto siedemŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ) akcji. tƻȊƻǎǘŀƱŜ 20.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ 

ǎȊǘǳƪ ŀƪŎƧƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻōƧťǘȅŎƘ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ zƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ 

ŀƪŎƧŜ ǘŜ ōťŘŊ ƴŀŘŀƭ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

{ǇƽƱƪƛ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ. Na mocy wspomnianej umowy czasowego 

ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΣ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛťΣ ƛȍ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ƻŘ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳƳƻǿȅ 

Řƻ ǳǇƱȅǿǳ 24 ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǿ Alternatywnym 

PlayWay S.A.
67,05%

_ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ
18,09%

Pozostali14,86%
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{ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΣ ƴƛŜ ŘƱǳȍŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ Řƻ Řƴƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ DƛŜƱŘȅ 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ƴƛŜ ƻōŎƛŊȍȅΣ ƴƛŜ ȊŀǎǘŀǿƛΣ ƴƛŜ ȊōťŘȊƛŜΣ ƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƭƴƻǏŎƛ 

ŀƪŎƧŀƳƛΣ ŀƴƛ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ŀƪŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȍŜ ǎƛť Řƻ 

Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƻǎƻōȅΣ ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ȊƎƻŘť ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ 

ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ƴŀ ǘŀƪŊ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǿȅǊŀȊƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱŀƳŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ {ǇƽƱƪƛ ƪŀǊȅ ǳƳƻǿƴŜƧΣ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ 

o ǇƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŏ ƛƭƻŎȊȅƴǳ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ōƛƻǊŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ȊƱŀƳŀƴƛǳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǳƳƽǿ ƭƻŎƪ-up oraz kwoty 35,00 

ȊƱ όpoziom ceny emisyjnej akcji serii C jako ostatniej oferty publicznej ŀƪŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƧ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ 

o wprowadzenieύΣ ǇƱŀǘƴŜƧ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ bŀ ǇƛǎŜƳƴŜ ȍŊŘŀƴƛŜ 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƭǳō {ǇƽƱƪƛΣ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ŘƻǎǘŀǊŎȊȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƧŜƎƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀ 5a όŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀύ 

ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǇǊȊŜŘƱƻȍŜƴƛŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ ǿȅǊŀȊƛƱ ȊƎƻŘť 

ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛƱ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎť Řƻ ȊǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎƛť Řƻ 5a ƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿȅǊŀȊƛƱ 

ȊƎƻŘť ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛƱ 5a Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 5ƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ƻōƧťǘȅŎƘ ǿǿΦ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳƳƻǿȅ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘǊǳƎŀ ǎǘǊƻƴŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ 

ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƻōƻǿƛŊȍŜ ǎƛť Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ Řƻ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΦ 

 

Jedna osoba prawna όǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎa ǇƻƴƛȍŜƧ рΣлл҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½ύ ǿȊƎƭťŘŜƳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ȊƱƻȍȅƱa 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 43.900 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ 

ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ) akcjiΦ bŀ ƳƻŎȅ ǿǎǇƻƳƴƛŀƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΣ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴa 

osoba prawna ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱa ǎƛťΣ ƛȍ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ƻŘ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳƳƻǿȅ Řƻ ǳǇƱȅǿǳ 12 ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΣ ƴƛŜ ŘƱǳȍŜƧ ƧŜŘƴŀƪ 

ƴƛȍ Řƻ Řƴƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ Warszawie 

{Φ!ΦΣ ƴƛŜ ƻōŎƛŊȍyΣ ƴƛŜ ȊŀǎǘŀǿƛΣ ƴƛŜ ȊōťŘzie, nie ograniczy ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ŀƴƛ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜ 

przeniesie ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ŀƪŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȍe ǎƛť Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 

ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƻǎƻōȅΣ ŎƘȅōŀΣ ȍŜ ȊƎƻŘť ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ƴŀ ǘŀƪŊ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǿȅǊŀȊƛ 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱŀƳŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴa osoba prawna 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴa jest Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ƴŀ ǊȊŜŎȊ {ǇƽƱƪƛ ƪŀǊȅ ǳƳƻǿƴŜƧΣ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŏ ƛƭƻŎȊȅƴǳ ƭƛŎȊōȅ 

ŀƪŎƧƛ ōƛƻǊŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ȊƱŀƳŀƴƛǳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǳƳƽǿ ƭƻŎƪ-ǳǇ ƻǊŀȊ ƪǿƻǘȅ орΣлл ȊƱ όpoziom ceny emisyjnej akcji 

serii C jako ostatniej oferty publicznej ŀƪŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƧ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ wprowadzenieύΣ ǇƱŀǘƴŜƧ 

w terminie 30 dni od otrzymania wezwania przeȊ {ǇƽƱƪťΦ bŀ ǇƛǎŜƳƴŜ ȍŊŘŀƴƛŜ Autoryzowanego Doradcy lub 

{ǇƽƱƪƛΣ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴa osoba prawna dostarczy ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řŀǘȅ ƧŜƎƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ 

ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀ 5a όŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀύ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊzania. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǇǊȊŜŘƱƻȍŜƴƛŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǿȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴa osoba prawna ǿȅǊŀȊƛƱa ȊƎƻŘť 

ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛƱa !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎť Řƻ ȊǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎƛť Řƻ 5a ƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ 

ǿȅǊŀȊƛƱa ȊƎƻŘť ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛƱa 5a Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ 5ƻǇǳǎȊŎȊŀ ǎƛť ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ 

ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿǿΦ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳƳƻǿȅ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘǊǳƎŀ ǎǘǊƻƴŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƻōƻǿƛŊȍŜ ǎƛť Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ Řƻ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΦ 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ǳƳƻǿŀƳƛ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇ ƱŊŎȊƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻōƧťǘȅŎƘ 

917.900 ŀƪŎƧƛΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ 87,42҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ 917.900 

ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ 87,42҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ 

 

¦ƳƻǿŊ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇ ƻōƧťǘȅŎƘ ƧŜǎǘ ƱŊŎȊƴƛŜ нмоΦфлл ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ 

ƪƻƭŜƧƴŜ нлΦллл ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻōƧťǘȅŎƘ ǳƳƻǿŊ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-up w sytuacji, gdy 
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ŀƪŎƧŜ ǘŜ ōťŘŊ ƴŀŘŀƭ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ tŀƴŀ _ǳƪŀǎȊŀ DǊȅƴŀǎȊŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

 

!ƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ǳƳƻǿŀƳƛ ƭƻŎƪ-ǳǇ ƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ ōƻǿƛŜƳ Ȋ Ϡ о ǳǎǘΦ мŘ 

Regulaminu ASO:  

α!ƪŎƧŜ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜ ǎƛť ǿ Řƴƛǳ ŘŜōƛǳǘǳ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ōťŘŊŎȅŎƘ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻƎŊ 

Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ 

notowania akcji tego emitenta w alternatywnym systemie ƻōǊƻǘǳΦ tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ȊŘŀƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŊȊŀƱȅ ǎǇƽƱƪť ǇǊȊŜŘ ƧŜƧ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΣ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳ 

ƭǳō ǇƻŘȊƛŀƱŜƳΣ ƻ ƛƭŜ ǿ Řƴƛǳ ŘŜōƛǳǘǳ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ƻƴŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦέ 
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 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu 
Obrotu  

 

3.1 SÚÃÚÅÇĕčÏ×Å ÏËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÒÏÄÚÁÊĕ×ȟ ÌÉÃÚÂÙ ÏÒÁÚ čäÃÚÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÎÏÍÉÎÁÌÎÅÊ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 
finansowych  

 

wƻŘȊŀƧŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

hōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ αbŜǿ/ƻƴƴŜŎǘέΥ 

a) 31.000 ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

b) 265Φллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ 

c) рлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ 

 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi 

34.600,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘ 00/100). Wprowadzane do Alternatywnego 

Systemu Obrotu ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ŀƪŎƧŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 32,95҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ 32,95҈ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

3.1a WÓËÁÚÁÎÉÅ ÎÁÊ×ÁŀÎÉÅÊÓÚÙÃÈ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď ÃÏ ÄÏ ÐÒÚÅÎÏÓÚÅÎÉÁ ÐÒÁ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 
finansowych  ÏÒÁÚ ÚÁÂÅÚÐÉÅÃÚÅď ÌÕÂ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á É ÉÎÎÙÃÈ 
ÐÏÄÓÔÁ× ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ Ú ËÔĕÒÙÃÈ ÄÁÎÅ ÐÒÁ×Á ÌÕÂ ÏÇÒÁÎÉÃÚÁÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊä 

 

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƵ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

 

Uprzywilejowanie akcji Emitenta  

Wprowadzane Akcje Serii A, B i C ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ ормΣ ŀǊǘΦ орн ƛ ŀǊǘΦ оро 

KSH. 

 

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳƛ Řƻ !{hΦ 

 

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta  

Akcjonariusze Emitenta: PlayWay S.A., Pan _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ όtǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛύ oraz jedna osoba prawna 

ȊƱƻȍȅƭƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ ȊōȅǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛΦ hǇƛǎ ǳƳƽǿ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ pkt 2.20.2 niniejszego 

Dokumentu Informacyjnego. 

 

/ÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÃÈÒÏÎÉÅ ËÏÎËÕÒÅÎÃÊÉ É ËÏÎÓÕÍÅÎÔĕ× 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ό¦hYƛYύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мΦлллΦлллΦллл ŜǳǊƻ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōƛŜǊȊŜ ǎƛť ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 

ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻōǊƽǘ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ όŀǊǘΦ мс 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ƳΦƛƴΦ ȊŀƳƛŀǊǳΥ 
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1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ 

ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

4) ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ 

bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΥ 

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ 

ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦ000 euro; 

2) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

a) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

lub 

b) ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ 

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 

4) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 

ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΤ 

5) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 

ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ 

ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ tƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 

5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 

koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛYΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǿȅŘŀƧŜ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ 

Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 
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tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ȊŀƪŀȊǳƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 

ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ƧŜŘƴŀƪ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť ƻƴŀ Řƻ 

ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ƻƴŀ ǿȅǿǊȊŜŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť 

ƴŀǊƻŘƻǿŊΣ ȊŜȊǿŀƭŀ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿȅȍŜƧ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ 

ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ WŜŘƴŀƪ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

1) ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΤ 

2) ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

3) ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȍŜ ŘŜŎȅȊƧŀ ǘŀƪŀ 

ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴcentracji. 

½ ǇƻǿƻŘǳ ƴƛŜŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ 

¦hYƛY ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ 

ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

но ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ 

ŘŀƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƧŜǏƭƛ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ о ōŊŘȋ ǳŘȊƛŜƭƛƱ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ƳΦƛƴΦ ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ 

w sprawach z zakresu koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ 

ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ 

zamiaru koncentracji. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ 

ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ рну-ррл YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦hYƛY 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 

ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 

tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΦ 

 

/ÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 2ÁÄÙ ɉ7%Ɋ ÎÒ υχύȾφττψ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ËÏÎÔÒÏÌÉ 

ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ× 

²ȅƳƻƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ 

w wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп Ȋ Řƴƛŀ нл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ όȊǿŀƴŜƎƻ ŘŀƭŜƧ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ ǿ Sprawie Koncentracji). 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘȊǿΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ 

ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŀ ǿƛťŎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 
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wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 

Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

a) zawarciu umowy, 

b) ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō 

c) ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 

Řƻƪƻƴŀŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

o ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǎƱǳȍȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƧŜƧ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΥ 

a) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ 

ƴƛȍ р ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ 

b) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿΣ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

a) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нΣр 

miliarda euro, 

b) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ 

c) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ  

d) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

 

/ÂÏ×ÉäÚËÉ É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÁ 0ÁÒÌÁÍÅÎÔÕ %ÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÇÏ É 2ÁÄÙ ɉ5%Ɋ ÎÒ 

ωύϊȾφτυψ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÎÁÄÕŀÙç ÎÁ ÒÙÎËÕ 

hŘ Řƴƛŀ о ƭƛǇŎŀ нлмс ǊΦ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ 

ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп Ȋ Řƴƛŀ мс ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όαwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!wέύΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊ ȊŀǎƛťƎ ƻƎƽƭƴȅΣ ǿƛŊȍŊ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƛ ǎŊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ¦ƴƛƛ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ƛŎƘ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ 

Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǊŀȊƛŜ ƛŎƘ ƪƻƭƛȊƧƛ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 

ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ǿŀȍƴƻǏŏΣ ƭŜŎȊ Ȋŀǿťȍƻƴȅ ȊƻǎǘŀƧŜ ȊŀƪǊŜǎ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ 5ƭŀ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ 

ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛ ǇƻƳƛƧŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ 

ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘƽǿ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǇǊȊŜŎȊƴȅŎƘ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!wΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŘƻΥ 

1. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΤ 

2. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƛŜƭƻǎǘǊƻƴƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ 

όαa¢CέύΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ a¢C ƭǳō ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ 

do obrotu na MTF; 
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3. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ 

όαh¢CέύΤ 

4. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜǳƧťǘȅŎƘ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǳƴƪǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭŜȍŊ ƻŘ ŎŜƴȅ 

ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅŎƘ ƭƛǘŜǊŀŎƘΣ ƭǳō ƳŀƧŊ ƴŀ ƴƛŜ ǿǇƱȅǿΣ ǿ ǘȅƳ 

ƳΦƛƴΦ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƭǳō ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƴŀ ǊƽȍƴƛŎŜ kursowe. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜΥ 

1. ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ 

2. ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō 

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych; 

4. Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΥ 

1. ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ 

ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

2. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƭŜŎŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅƳƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych. 

tƻƴŀŘǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƻƴŜ ƴŀ ȊōƛƽǊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ 

ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ 

ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ ŀōȅ Ƴƻȍƴŀ 

ōȅƱƻ ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀ ŎŜƴȅ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊku z tym w przypadku 

ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ǘŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō 

ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ zaistnieniem lub spowodowaniem 

ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΦ  

bŀŘǘƻ ŜǘŀǇ ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ƧŜǎǘ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀ 

ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴȅ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱōȅΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ƴƛŎƘ ǿ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǎǿȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ 

inwestycyjnych. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ ƴŀ 

ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ 

danej osoby w ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǇƻǳŦƴŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴych oraz: 

1. ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΤ ƭǳō 
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2. ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƴǳƭƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ 

anulowania lub zmiany. 

{ǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǎǘƻǎǳƧŊŎŀ ŘŀƴŊ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ 

informacjach poufnych. 

!ǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 

z ǊŀŎƧƛΥ ōȅŎƛŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƭǳō ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊ ƻǊŀȊ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǿƛŜŘȊŊ ƭub powinny 

ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŀǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ dokonaniu 

nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ ƧŜǎǘ ƭǳō ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀΥ 

1. ǳǎǘŀƴƻǿƛƱŀΣ ǿŘǊƻȍȅƱŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ 

ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜΣ ŀōȅ ŀƴƛ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻŘƧťƱŀ ǿ ƧŜƧ ƛƳƛŜƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ŀƴƛ ȍŀŘƴŀ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ 

ƳƻƎƱŀ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƻǊŀȊ 

2. ƴƛŜ ȊŀŎƘťŎŀƱŀΣ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴƛŜ ƴŀƪƱŀƴƛŀƱŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǿȅǿƛŜǊŀƱŀ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ 

ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ 

dane informacje. 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀΥ 

1. jest ς ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ς animatorem rynku 

ƭǳō ƻǎƻōŊ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŊ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘΣ ŀ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō uprawniony w normalnym trybie 

sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub 

2. ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ȊōȅŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊudnienia, zawodu lub 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧť ƴŀōȅŎƛŀ 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƎŘȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǘŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƱƻ 

ǎƛť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜΣ ǿ ŘƻōǊŜƧ ǿƛŜǊȊŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƻōŜƧǏŎƛŀ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛnformacji poufnych oraz: 

1. ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘƻ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō 

2. ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇƻǿǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 

{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

poufne w trakcie dokonywania publicznego ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ 

ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

Ƨǳȍ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇƻǳŦƴȅƳƛΦ !ƪŀǇƛǘ ǘŜƴ ƴƛŜ Ƴŀ 

ƧŜŘƴŀƪ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ. 
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{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎǿŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǿƱŀǎƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

informacji poufnych. 

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƧŜŘƴŀƪ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏΣ ȍŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭƛΣ ȍŜ ǇƻǿƻŘȅ 

ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵΣ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴȅŎƘ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ōȅƱȅ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ 

ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ ǳƧŀǿƴƛŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ 

ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŀƪŀǇƛǘ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿƴŜƧ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ 

i ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ п wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

5ŀƭǎȊŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƻȊƴŀŎȊŀ 

ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅƳ ŀǊǘȅƪǳƱŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǳƧŀǿƴƛŀƧŊŎŀ 

ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ 

1. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜΥ 

a. ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ 

lub co do ich ceny; lub 

b. ǳǘǊȊȅƳǳƧŊ ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ 

nienaturalnym lub sztucznym poziomie; 

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧťΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŀ ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ 

ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜΣ ƛȍ Řŀƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀΣ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ȋ ȊŀǎŀŘƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘƽǿ ƛ ǎŊ 

ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ ǊȅƴƪƻǿȅƳƛ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅƳƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΤ 

2. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ŀƭōƻ ƳƻƎŊŎŜ 

ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ 

ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳΤ 

3. ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƳŜŘƛƽǿΣ ǿ ǘȅƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ƭǳō ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΣ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƭǳō Ŏƻ Řƻ ƛŎƘ ŎŜƴȅΣ ƭǳō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ƭǳō ƳƻƎŊ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ŎŜƴȅ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ ǿ ǘȅƳ 

ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ ǇƭƻǘŜƪΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻǎƻōŀ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƧŊŎŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō 

Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ōȅƱȅ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΤ 

4. ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ȋŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΥ 

1. ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƻǎƻōȅ ƭǳō ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ 

w ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏΣ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ƪǳǇƴŀ ƭǳō ǎǘǿŀǊȊŀ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ 

ǎǘǿŀǊȊŀŏ ƴƛŜǳŎȊŎƛǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΤ 

2. ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻǘǿŀǊŎƛǳ ƭǳō ȊŀƳƪƴƛťŎƛǳ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ 

ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿ ōƱŊŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪƛŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŎŜƴŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ŎŜƴŀƳƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΤ 

3. ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ƛŎƘ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊƳƛŀƴŀΣ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ 

ƳŜǘƻŘ ƘŀƴŘƭǳΣ ǿ ǘȅƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ƘŀƴŘƭǳ ŀƭƎƻǊȅǘƳƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ƘŀƴŘƭǳ 

ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛΣ ƛ ƪǘƽǊŜ ǿȅǿƻƱǳƧŜ ƧŜŘŜƴ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

1. ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŀΤ 

2. ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵΣ 

ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŊ ǇǊȊŜǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ŘŜǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŊ ŀǊƪǳǎȊŀ ȊƭŜŎŜƵΤ ƭǳō 
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3. ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ŦŀƱǎȊȅǿŜƎƻ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ōƱŊŘ 

ǎȅƎƴŀƱǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƭǳō ƧŜƎƻ ŎŜƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻŎȊŊǘƪƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴŀǎƛƭŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǘǊŜƴŘǳΤ 

4. ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƻƪŀȊƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƳŜŘƛƽǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ 

Řƻ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƧŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀύ Ǉƻ 

ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀƧťŎƛǳ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ŎȊŜǊǇŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿ 

ƻǇƛƴƛƛ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŎŜƴȅ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳΣ ōŜȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƎƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅΦ 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪ L Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻƪǊŜǏƭŀ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǿ ōƱŊŘ ƻǊŀȊ ǳǘrzymanie cen. 

WŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊΣ ŀǊǘȅƪǳƱ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜj. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǝƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀ ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ 

ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ п 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

1. ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŀǊǳǎȊȅŏ ǇǊŀǿƴƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji; 

2. ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛ ǿ ōƱŊŘ ƻǇƛƴƛƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

3. ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǳŎȊŜǎǘƴƛƪ Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ŜǘŀǇŀƳƛ ƛ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ 

ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ 

ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

WŜȍŜƭƛ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇƽȋƴƛƻƴŜ ƛ ƛŎƘ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ŘƱǳȍŜƧ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ 

ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ art. 

о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘ нр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ art. 3 ust. 

м ǇǇƪǘ нс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ƛŎƘ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 

ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ 

ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ¢ŀƪƛŎƘ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ 

ǿ ǘǊȊȅ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 

ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ 20Φллл 9¦w ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΦ tǊƽƎ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 20.000 EUR 

ƻōƭƛŎȊŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀƴƛŜ ōŜȊ ƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ 

ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǘŀƪȍŜ 

transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aAR. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎǿƽƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŀƴƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

z ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ол Řƴƛ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ 

ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ 

ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƧŊŎ 

ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 
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/ÂÏ×ÉäÚËÉ É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪŀȍŘȅΥ 

- ƪǘƻ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр ҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оомκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

- ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оомκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛ w ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ 

нр҈Σ оо҈Σ оомκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

- ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ 

obrotu 

ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ 

ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō 

ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ς ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ terminie 

6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻΥ 

a. ŘŀŎƛŜ ƛ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΤ 

b. ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ 

ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

c. ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 

o ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

d. ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛΤ 

e. ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Řƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Ƨŀƪƻ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ мΣ ƻǊŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ǊƻŘȊŀƧǳ ƭǳō 

ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŘŀŎƛŜ ƛŎƘ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ƻǊŀȊ ŘŀŎƛŜ ƭǳō ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛ 

lub ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛΤ 

f. ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Řƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ art. 

69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju ƭǳō ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ŘŀŎƛŜ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

g. ƱŊŎȊƴŜƧ ǎǳƳƛŜ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ƧŜƧ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

h. ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ Ŏ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ; 

i. ƴǳƳŜǊȊŜ t9{9[ ƭǳō ƪǊŀƧƻǿȅƳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀǘƻǊȊŜ ƪƭƛŜƴǘŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƳ Ƴƻǿŀ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ ¦¦ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

ŘŜƭŜƎƻǿŀƴŜƎƻ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ ƴǊ нлмтκрфл Ȋ Řƴƛŀ ну ƭƛǇŎŀ нлнс ǊΦ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ 

ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ ƻǊƎŀƴƻƳ ό5ȊΦ ¦ǊȊΦ ¦9 [ ут Ȋ ом ƳŀǊŎŀ нлмт 

ǊΦΣ ǎǘǊΦ ппфύΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ŀƭōƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀǘƻǊȊŜ 

ȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ƴƻǊƳŊ L{h мтппнΣ ƴŀŘŀƴym przez podmiot uprawniony do rejestrowania takich 

ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀǘƻǊƽǿ όƪƻŘȊƛŜ [9LύΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘ ƛƴƴȅ ƴƛȍ ƻǎƻōŀ 

fizyczna; 

j. ƪƻŘȊƛŜ [9L ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΤ 

k. ŀƪǘǳŀƭƴȅƳ ŀŘǊŜǎƛŜ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƭǳō ŀŘǊŜǎƛŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΦ 
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² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ ōύ ƛ Ŏύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ 

ǊƻŘȊŀƧǳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1. ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

2. ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΦ bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ 

ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ 

wykonywania tego prawa ς w ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ustanowiono zabezpieczenie. 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǿǿΦ ǳǎǘŀǿȅ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜΥ 

1. Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿƻ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊŀ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 

ŀƪŎƧƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ Ƨǳȍ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō 

2. ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť Řƻ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƛ ƳŀƧŊ ǎƪǳǘƪƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǇƻŘƻōƴŜ 

Řƻ ǎƪǳǘƪƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ǉƪǘ мΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ŎȊȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфōΦ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭƛŎȊōŀ 

ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфōΦ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ǘŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ 

ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǇǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ 

ŘŜƭŜƎƻǿŀƴȅƳ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ нлмрκтсм Ȋ Řƴƛŀ мт ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳ ŘȅǊŜƪǘȅǿť нллпκмлфκ²9 

tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ 

ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ό5ȊΦ Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2). 

tǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧŜ ŘƱǳƎƛŜ όǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 

Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w ǎǇǊŀǿƛŜ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ 

ŀǎǇŜƪǘƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ό5ȊΦ ¦ǊȊΦ ¦9 [ ус Ȋ нпΦлоΦнлмнΣ ǎǘǊΦ мΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύύΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƳƛƳƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сфōΦ ǳǎǘΦ 

м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪǳǘŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴŀ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎŀ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǇǊƻƎƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ 

o ofercie publicznej. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀΥ 

1. ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej; 

2. funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 

przez: 

- ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ 

- ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇƻȊŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ten sam podmiot; 
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3. ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ 

ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ posiadaniem akcji 

ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ 

- ƛƴƴŜ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜ ǎǇƽƱƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ !{L 

w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

- inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ ǎŀƳ ǇƻŘƳƛƻǘΤ 

4. funduszu emerytalnym - ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴƴŜ 

ŦǳƴŘǳǎȊŜ ŜƳŜǊȅǘŀƭƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘwo emerytalne; 

5. ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ 

a) ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ 

ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ 

o obrocie instrumentami finansowymi, 

b) ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŎƘƻŘȊƛ 

ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ obrocie 

instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

c) ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

6. ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ȊƻǎǘŀƱ 

ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ 

ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΤ 

7. ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƭǳō ƻōŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜōťŘŊŎŜƧ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇǊȊŜȊ ǘŜ 

ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ 5 lit. aύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƭǳō 

ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ 

ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ 

ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ 

8. ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ 

ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ 

ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ 

9. ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ сΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ 

10. ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳ ƴƛŜōťŘŊŎȅƳ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅƳ Řƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

w ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ с ƻǊŀȊ тΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

ȊŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǎǘǊƻƴȅ ǘŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ с ƻǊŀȊ т ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΦ 

LǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ сΣ ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

przez: 

- ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳō ǎǘƻǇƴƛǳΣ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ 

- ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 
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- ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǿƭƛŎȊŀ 

ǎƛťΥ 

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ς Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ. Przepisu tego 

ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜΥ 

Á ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǿȅƪƻƴǳƧŊŎŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ {ƪŀǊōǳ tŀƵǎǘǿŀ ƻǊŀȊ 

ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀƭŜȍƴŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ƛƳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǎƛŜōƛŜΤ 

Á ƻǎƻōȅ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎŜ ƻ ǎǇƻǎƻōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ {ƪŀǊōǳ 

tŀƵǎǘǿŀ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ, 

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳ ς Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ 

Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ǉƪǘ рΣ 

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō 

ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ ǎǘŀǘǳǘǳΣ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎǳ ǇǊŀǿŀΣ 

- Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ уΣ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

ƳƻŎƻŘŀǿŎť ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ Ƴŀ ǳƳƻŎƻǿŀƴƛŜΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ 

ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ 

ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ 

z ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ 

ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ то ǳǎǘΦ м ƭǳō ŀǊǘΦ тп ǳǎǘΦ мΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ тфΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ 

ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ wykonaniu 

umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, 

o ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ 2004 nr 91, poz. 871). 
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¦ǎǘŀǿŀ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊƎŀƴǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƻǊƎŀƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǿȅǊŀȊƛŏ ǎǇǊȊŜŎƛǿΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǳǎǘŀǿŀ 

ǘŀ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ƛ ǘǊȅō ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƴŀōȅǿŀƴƛǳΥ 

1. ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ 

2. ƻƎƽƱǳ ǇǊŀǿ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀΣ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊŀǿƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊŀǿƻ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ƻǎƻōƻǿŜƧΣ 

3. ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛΣ 

ǎƪǳǘƪǳƧŊŎȅƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǎǇƽƱƪŊΣ ōťŘŊŎŊ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳ ƻŎƘǊƻƴƛŜΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ мнŘ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳƛ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƴŀ ƎǊǳƴŎƛŜ ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ ǎŊ ƳΦƛƴΦ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ 

o Ofercie Publicznej. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ƛƭŜƪǊƻŏ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŀǊǘΦ мнŀ-12k Ustawy o Kontroli 

LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǘƧΦ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƳΦƛƴΦ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ Ƴƻǿŀ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƛŜΣ ǊƻȊǳƳƛŜ 

ǎƛť ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǿƛŜǊŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǇǊȊŜȊΥ 
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a) ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ŀƭōƻ όƛƛύ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ƭǳō  

b) ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƛƴƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƎƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈Φ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǎǘŀǘǳǎǳ 

ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ǿƻōŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜȊΥ  

a) ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō  

b) ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƧ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ 

podmiot. 

½ ƪƻƭŜƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛťΥ όƛύ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ 

ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō όƛƛύ 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊƻƎǳ нл҈ ƛ пл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ 

ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 

ƻǎƻōƻǿŜƧ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ 

ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō 

(iii) nabycie ƭǳō ǿȅŘȊƛŜǊȍŀǿƛŜƴƛŜ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ 

ŎȊťǏŎƛΦ  

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪ ǘȊǿΦ ƴŀōȅŎƛŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ 

мнŎ ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ǘŀƪƛŜ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊypadki, gdy:  

a) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ 

ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀƭŜȍƴȅΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ŀƭōƻ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ takiego podmiotu,  

b) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ 

ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎǘŀǘǳǘ ŀƭōƻ ƛƴƴȅ ŀƪǘ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅ ƧŜƎƻ 

ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ ǊŀȊƛŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 

ŀƭōƻ ƛƴƴŜƧ ŦƻǊƳȅ ƧŜƎƻ ǳǎǘŀƴƛŀΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ǘȅƳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ ōŜȊ ƧŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀΣ  

c) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ 

ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ŀƭŜ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƛƴƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ǿ 

ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ustawy o Obrocie Instrumentami 

Finansowymi,  

d) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ 

ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ 

ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ  

e) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ 

ƻŎƘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƎǊǳǇť ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ƻǎƽōΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ƧŜŘƴŊ Ȋ ǘȅŎƘ ƻǎƽō ƧŜǎǘ 

ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ 

ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ōŊŘȋ ŎƘƻŏōȅ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ  

f) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ 

ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƭǳō ǳǎǘƴŜƎƻ 

ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǘŀƪƛŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ 

ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΦ  

tƻƴŀŘǘƻΣ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪ ǘȊǿΦ ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀǎǘťǇŎȊŜƎƻΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ мнŎ 

ǳǎǘΦ у ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ 
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ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴŀōťŘȊƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻ ŀƭōƻ ƴŀōťŘȊƛŜ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧť ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ōŊŘȋ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нл҈ ŀƭōƻ пл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ 

ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ odniesieniu do 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳΥ  

a) ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ōŊŘȋ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ 

tego podmiotu,  

b) ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ Ǝƻ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ  

c) ȊƳƛŀƴȅ ǳƳƻǿȅ ŀƭōƻ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ 

ŀƪŎƧƛΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘΣ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ōŊŘȋ ȊƳƛŀƴȅ ƭǳō ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƻƳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŀƭōƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƻƳ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘu. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŦ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƴŀōȅŏ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴŊŏ ȊƴŀŎȊŊŎŜ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻ ŀƭōƻ ƴŀōȅŏ ŘƻƳƛƴŀŎƧťΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ȊƱƻȍȅŏ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ ƧŜƎƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŀΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ ǎǇƻŎȊȅǿŀ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

art. 12f ust. 2-п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ǇǊȊŜŘ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ 

ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ǳƳƻǿȅ ǊƻŘȊŊŎŜƧ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ nabycia 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ōŊŘȋ ǇǊȊŜŘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ŀƭōƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 

ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ŘƻŎƘƻŘȊƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŜƧ 

ǳƳƻǿȅ ƭǳō Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅ 

ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƧŜǏƭƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Řǿŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊ ǿ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ 

ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ƱŊŎȊƴƛŜΦ 

hǊƎŀƴ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƱŀǎȊŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿ ǿƻōŜŎ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ 

ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅŎƛŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƭǳō 

ƴŀǎǘťǇŎȊŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛΥ όƛύ ǇƻŘƳƛƻǘ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǳȊǳǇŜƱƴƛƱ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ōǊŀƪƽǿ 

ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ ǿ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀƱŊŎȊŀƴȅŎƘ Řƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŀƭōƻ ǿŜȊǿŀƴȅ 

ǇƻŘƳƛƻǘ ƴƛŜ ȊƱƻȍȅƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǿŜȊǿŀƴƛŜ ƻǊƎŀƴǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƭǳō όƛƛύ ǇƻŘƳƛƻǘ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ 

zaǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ 

ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƭǳō όƛƛƛύ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅŎƛŜƳ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ 

ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ 

Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ рн ǳǎǘΦ м 

i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv) 

ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ ŎȊȅ ƴŀōȅǿŎŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻōȅǿŀǘŜƭǎǘǿƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō 

ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƭǳō ǇƻǎƛŀŘŀƱ ƻŘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ƭǳō όǾύ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛ ǇǊƻƎǊŀƳȅ 

ƭŜȍŊŎŜ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ  

bŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴŀƴŜΥ όƛύ ōŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ŀƭōƻ όƛƛύ ǇƻƳƛƳƻ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿƛŜΣ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿŀȍƴŜΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǿȅŘŀƴƻ ŘŜŎȅȊƧťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 

mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli InwesǘȅŎƧƛΣ ǘƧΦ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴƻǏŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜǿȅƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅ ǇƻȊŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻΣ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇowania nie 

Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƧŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻŘƳƛƻǘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻΦ 

 

½ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ 

ƛƴƴŜΣ ƴƛȍ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
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3.1b Informacje  Ï ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ×ÎÉÏÓËÕ 
o wprowadzenie - × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ɘ ψ ÕÓÔȢ υ :ÁčäÃÚÎÉËÁ .Ò χ ÄÏ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ 
Alternatywnego Systemu Obrotu  

 

ü Emisja akcji serii C 

 

1) 5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ  

hǘǿŀǊŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ 9 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2020 ǊΦ ½ŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ dniu 9 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 

2020 r. 

 

2) 5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΥ  

bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ hōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛΦ 

 

3) [ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΥ  

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇǊȅǿŀǘƴŀ ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 50Φллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ tysiťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

okaziciela serii C, o ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

4) {ǘƻǇŀ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ ƭƛŎȊōŀ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍƻƴȅ ȊŀǇƛǎȅΥ 

Brak redukcji. 

 

5) [ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 50Φллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ) akcji 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

6) /ŜƴŀΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ ƴŀōȅǿŀƴŜ όƻōŜƧƳƻǿŀƴŜύΥ 

Akcje serii C ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ 35Σлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ Ǉƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ 00/100) za 

ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ǿƪƱŀŘŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛΦ 

 

сŀύ hǇƛǎ ǎǇƻǎƻōǳ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ όƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŎȊȅ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΣ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ƛƴƴȅ   

 ǎǇƻǎƽōΣ ŎȊȅ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜύΤ 

Akcje serii C ƻǇƱŀŎƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿƪƱŀŘŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘΦ 

 

7) [ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 

w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΥ 

Na akcje serii C ȊŀǇƛǎȅ ȊƱƻȍȅƱƻ 13 ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ 

 

8) [ƛŎȊōŀ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΥ 

Akcje serii C ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ 13 osobom fizycznym. 

 

8a) LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŎȊȅ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 

ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΣ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ϡ п ǳǎǘΦ с 

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu; 

tƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ŀƪŎƧŜ serii C ƴƛŜ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ϡ п ǳǎǘΦ 

6 Regulaminu ASO. 
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9) bŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ŀƪŎƧŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΥ 

Akcje serii C ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ 

 

10) _ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΥ 

_ŊŎȊƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǎȊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C wynosi 3.500,50 ȊƱ 

netto, w tym: 

a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 3.500,50 ȊƱ netto,  

b. ƪƻǎȊǘȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΥ лΣлл ȊƱΣ 

c. ƪƻǎȊǘȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

z ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΥ лΣлл ȊƱΣ 

d. ƪƻǎȊǘȅ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƻŦŜǊǘȅΥ лΣлл ȊƱΦ 

 

YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿŜŘƱǳƎ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ όαŀƎƛƻέύ 

ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

3.1c )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÅÍ ×ÎÉÏÓËÕ 
o ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅȟ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÍÉÅÊÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ υφ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÄÚÉÅď 
ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ Ï ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ - × ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ɘ ψ ÕÓÔȢ υ :ÁčäÃÚÎÉËÁ .Ò χ ÄÏ 
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu  

 

ü ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ 

 

²ŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŎƛŊƎǳ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƳƛŀƱy miejsce 2 transakcje na akcjach {ǇƽƱƪƛ 

dokonane w terminach i ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ȊƎƻŘƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊŊ ǘŀōŜƭŊΥ 

 

Tabela 21 4ÒÁÎÓÁËÃÊÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÁËÃÊÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ÃÉäÇÕ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ υφ ÍÉÅÓÉöÃÙ 

Lp. Nabywca Liczba Seria Cena Data 

1. Inwestor 1 31 500 B 4,76*  20.05.2025 

2. Inwestor 1 12 400 B 4,76*  02.07.2025 

ϝtǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǳƳƻǿŊ ƭƻŎƪ-up 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

²ŜŘƱǳƎ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ǘŀōŜƭƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

ǇǊȅǿŀǘƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

Nŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada 43 unikatowych akcjonariuszy.  

 

3.2 0ÏÄÓÔÁ×Á ÐÒÁ×ÎÁ ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

 

3.2.1  /ÒÇÁÎ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

 

hǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛΣ ƴŀ ƳƻŎȅ 

art. 430-пон Y{I ƧŜǎǘ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

hǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ ппп-ппт Y{I ƧŜǎǘ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΦ 
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3.2.2  $ÁÔÁ É ÆÏÒÍÙ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

 

Akcje serii A i B 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƛ . ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ ²ŀǎǘŜƭŀƴŘǎ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀΣ 

ōťŘŊŎŜƧ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƪƛŜƳ ǇǊŀǿƴȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ Řƴƛŀ нр ƭƛǇŎŀ нлмф ǊΦ, ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ WŀŘǿƛƎť ½ŀŎƘŀǊȊŜǿǎƪŊΣ 

notariuszaΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŊ YŀƴŎŜƭŀǊƛť bƻǘŀǊƛŀƭƴŊ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ Ȋ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ !ƴƴŊ bƛȍȅƵǎƪŊ ǿ 

²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ ǳƭƛŎȅ |ǿƛťǘƻƪǊȊȅǎƪƛŜƧ ƴǳƳŜǊ муΣ ǇǊȊȅōȅƱŊ Řƻ ōǳŘȅƴƪǳ ƴǳƳŜǊ мт! ǇǊȊȅ ǳƭƛŎȅ YǎΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ 

CŜŘƻǊƻǿƛŎȊŀ ǿ IƻǊƴƽǿƪǳ όwŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ оломκнлмфύ. Na mocy ŘŜŎȅȊƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎtrowego 

Wastelands S.A. ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǇƛǎŀƴŀ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{Φ ¢ǊŜǏŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ w pkt 6.3 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

 

wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! i B ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ Řƴƛǳ 15 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2019 r. na mocy 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ _ƻŘȊƛ-|ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ _ƻŘȊƛ, XX ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 

{ŊŘƻǿŜƎƻΦ 

 

Akcje serii C 

Akcje serii C ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ¦ŎƘǿŀƱȅ bǊ н bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ RockGame S.A. z 

dnia 9 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2020 r. w ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ na okaziciela serii C, 

Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ Kancelarii Notarialnej 

Bartosza WalendyΣ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť przy ul. Dzielnej 72 lok. 43 w Warszawie, przed notariuszem Bartoszem 

²ŀƭŜƴŘŊ (Repertorium A nr 2407/2020ύΦ ¢ǊŜǏŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ w pkt 6.3 

niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

 

wŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ C ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ Řƴƛǳ 26 listopada 2020 r. na mocy postanowienia 

{ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ ƳΦ ǎǘΦ ²ŀǊǎȊŀǿȅ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ·LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΦ 

 

hŘƴƻǎȊŊŎ ǎƛť Řƻ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ мŀ Uǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿǎƪŀȊǳƧŜƳȅΣ ȍŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / 

όǎƪƛŜǊƻǿŀƴŊ Řƻ мо ƻǎƽōΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ȊŀǿŀǊǘƻ мо ǳƳƽǿ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛύ ƭƛŎȊōŀ ƻǎƽō Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ōȅƱŀ ƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ƻŦŜǊǘŀ 

ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƭƛŎȊōŊ ƻǎƽōΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪƛŜǊƻǿŀƴŜ ōȅƱȅ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎzne, ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ п ƭƛǘΦ ō 

ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ нлмтκммнфΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘŜƎƻ ǎŀƳŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱŀ мпф ƻǎƽōΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƻŦŜǊǘŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ  

ƛ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ оуō ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

 

:ÇÏÄÁ ÎÁ ÕÂÉÅÇÁÎÉÅ ÓÉö Ï ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ .Å×#ÏÎÎÅÃÔ É ÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊö 

ZǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ Řƴƛǳ 30 czerwca 2025 ǊΦΣ ǇƻŘƧťƱƻ uŎƘǿŀƱť nr 16 w sprawie ubiegania 

ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect akcji {ǇƽƱƪƛ oraz ich 

ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅŎƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ Kancelarii Notarialnej Jadwigi 

Zacharzewskiej, notariusza w WarszawieΣ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť przy ul. |ǿƛťǘƻƪǊȊȅǎƪƛŜƧ му w Warszawie (Repertorium 

A nr 1312/2025). tŜƱƴŀ ǘǊŜǏŏ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 16 ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ w pkt 6.3 niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego. 

 

3.2.3  /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÃÚÙ ÁËÃÊÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÏÂÊöÔÅ ÚÁ ÇÏÔĕ×Ëöȟ ÚÁ ×ËčÁÄÙ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ÉÎÎÙ ÓÐÏÓĕÂȟ ÃÚÙ ÚÁ 

×ËčÁÄÙ ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ×ÒÁÚ Ú ËÒĕÔËÉÍ ÏÐÉÓÅÍ ÓÐÏÓÏÂÕ ÉÃÈ ÐÏËÒÙÃÉÁ 

 

Akcje serii A (w tym Wprowadzane Akcje Serii A) ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όƎƻǘƽǿƪƻǿŜύΦ 

Akcje serii B (w tym Wprowadzane Akcje Serii B) ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όƎƻǘƽǿƪƻǿŜύΦ 

Akcje serii C ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όƎƻǘƽǿƪƻǿŜύΦ 
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3.2.4  0ÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÅÊÅÓÔÒ 

 

tƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅƳ Ȋŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ ǳƭΦ YǎƛŊȍťŎŜƧ пΣ лл-498 Warszawa. 

 

!ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ƛŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ Y5t² ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 

mowa w art. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW. 

 

3.2.4  7ÁÌÕÔÁ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻȊƴŀŎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ όt[bύΦ 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƧŜŘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύΦ 

/Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ǿȅƴƛƻǎƱŀ 5,0л ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ Ǉƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

/Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ǿȅƴƛƻǎƱŀ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

 

Cena emisyjna akcji serii C ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 35Σлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ Ǉƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ 00/100) za 

ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť, zgodnie z ǘǊŜǏŎƛŊ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ н Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SǇƽƱƪƛ wƻŎƪDŀƳŜ S.A. z 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ 9 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2020 ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ na okaziciela serii C, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. 

 

3.3 /ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÁÔȟ ÏÄ ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚä × ÄÙ×ÉÄÅÎÄÚÉÅ 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

pierwszy rok obrotowy, tj. od 25.07.2019 r. do 31.12.2019 r., ƎŘȅȍ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ǿ wyniku ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ. 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

pierwszy rok obrotowy, tj. od 25.07.2019 r. Řƻ омΦмнΦнлмф ǊΦΣ ƎŘȅȍ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

rok obrotowy 2020Σ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡм ǳǎǘΦ р ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia ф ǿǊȊŜǏƴƛŀ 

2020 r. ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /, z pozbawieniem 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

Akcje serii A, B i C ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ōťŘȊƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘ ς PLN. 

 

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2019 w kwocie 1.498,77 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛŊŎ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ 

ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘ ттκмллύΣ ƳƻŎŊ UŎƘǿŀƱȅ nr 6 z dnia 26 maja 2020 r. Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia, zostaƱŀ ǇƻƪǊȅǘŀ Ȋ Ȋȅǎƪƽǿ Ȋ ƭŀǘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘΦ 

 

Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2020 w kwocie 260.824,98 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ 

ƻǎƛŜƳǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ŎȊǘŜǊȅ ȊƱƻǘŜ фуκмллύ ƳƻŎŊ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 6 z dnia ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2021 r. Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia, zostaƱŀ ǇƻƪǊȅǘŀ Ȋ Ȋȅǎƪƽǿ Ȋ ƭŀǘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘΦ 
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Strata netto Emitenta za rok obrotowy 2021 w kwocie 96.9ллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ 

ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘ ллκмллύ ƳƻŎŊ UŎƘǿŀƱȅ nr 7 z dnia 30 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2022 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, 

zostaƱŀ ǇƻƪǊȅǘŀ Ȋ Ȋȅǎƪƽǿ Ȋ ƭŀǘ ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘ. 

 

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2022 w kwocie 621.625,57 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ 

ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ ртκмллύ ƳƻŎŊ UŎƘǿŀƱȅ nr 6 z dnia 27 czerwca 2023 r. Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia, zostaƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΦ 

 

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2023 w kwocie 198.887,06 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ 

ƻǎƛŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘ лсκмллύ ƳƻŎŊ UŎƘǿŀƱȅ nr 7 z dnia 21 czerwca 2024 r. Zwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia, zostaƱ przeznaczony na ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘȅ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘΣ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

 

ŀύ ŎȊťǏŏ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ нлно ǿ ƪǿƻŎƛŜ мΦпфуΣтт ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛŊŎ 

ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘ ттκмллύ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ na pokrycie straty za 2019 r., 

 

ōύ ŎȊťǏŏ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ нлно ǿ ƪǿƻŎƛŜ мфтΦоууΣнф ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ sto 

ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǘǊȊȅǎǘŀ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘ нфκмлл) ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ na pokrycie 

straty za 2020 r. 

 

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2024 w kwocie 9.613.693,85 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǿƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎȊŜǏŏǎŜǘ 

ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ȊƱƻǘŜ урκмллύ ƳƻŎŊ UŎƘǿŀƱȅ nr 7 z dnia 30 czerwca 2025 r. 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zostaƱ przeznaczony ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

 

ŀύ ŎȊťǏŏ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ нΦлллΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ Řǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ȊƱƻǘȅŎƘ л0/100) ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ na 

ŘȅǿƛŘŜƴŘť Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ǿŜŘƱǳƎ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΥ 

 

i.  w podziale zysku uczestnicȊȅƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ ǘƧΦ мΦлрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ !Σ . ƛ /Σ 

 

ƛƛΦ ƴŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧť ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΣфл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅ флκмллύΦ 

 

ōύ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ŎȊťǏŏ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ Ȋŀ нлнп Ǌƻƪ ǿ ƪǿƻŎƛŜ тΦсмоΦсфоΣур ȊƱ όǎƛŜŘŜƳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ 

ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ȊƱƻǘŜ урκмллύ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƴŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ 

  

3.4 WÓËÁÚÁÎÉÅ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď 
ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÃÉäŀäÃÙÃÈ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÃÙȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 
ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÅÚ×ÏÌÅď ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ 
dokonanÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅďȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á ÌÕÂ ÉÎÎÙÃÈ ÐÏÄÓÔÁ× 
ÐÒÁ×ÎÙÃÈȟ Ú ËÔĕÒÙÃÈ ÄÁÎÅ ÐÒÁ×Á ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ×ÙÎÉËÁÊä 

 

3.4.1  0ÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Prawo do zbycia akcji  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ оот Ϡ м Y{I ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊōȅǿŀƭƴŜΦ ² ǎǘŀǘǳŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ǘƻ ǇǊŀǿƻΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǳƳƻǿƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƴƻǎƛŏ ŀƪŎƧŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ όǊŜŎƻǊŘ ŘŀǘŜύ ŀ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ όŀǊǘΦ плсп Y{IύΦ 
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0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÚÙÓËÕ 3ÐĕčËÉȟ ÔÊȢ ÐÒÁ×Ï ÄÏ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ опт Ϡ м Y{I ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƧŜƧ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ 

przez walne zgromadzenie. 

Wszystkie akcje serii A (w tym Wprowadzane akcje serii A), akcje serii B (w tym Wprowadzane akcje serii B) i 

akcje serii C ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опу Ϡ о Y{I ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ 

ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ƭǳō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǘŜǊƳƛƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ regulacjach KDPW. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Ϡ н ǳǎǘΦ н Y{I ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ 

ǎǘǊŀǘȅύΣ ƻǊŀȊ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ офр Ϡ м Y{IύΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ A (w tym Wprowadzanych akcji serii A), 

akcji serii B (w tym Wprowadzanych akcji serii B) i akcji serii C wprowadzonych do Alternatywnego Systemu 

hōǊƻǘǳΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ȊŀǎŀŘȅ ƻƎƽƭƴŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƻŘōƛƻǊǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ 

Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ wŜƎǳƭŀŎƧŜ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ 5ȊƛŀƱ н ¢ȅǘǳƱǳ 

ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Φ 

tǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƨŀƪƻ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƴƛŜ ǿȅƎŀǎŀ ƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅƱŊŎȊƻƴŜΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀ 

przedawnieniu. 

 

0ÒÁ×Ï ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á ÄÏ ÏÂÊöÃÉÁ ÎÏ×ÙÃÈ ÁËÃÊÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ ÊÕŀ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈȟ ÔÊȢ 

prawo poboru  

tǊŀǿƻ ǘƻ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡ м Y{IΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ 

όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ 

ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ ² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ поо Ϡ н Y{IΣ 

Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ 

ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ 

5ƭŀ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 

w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ǎǿƻƧŜƧ ǿŀȍƴƻǏŎƛ 

ǿȅƳŀƎŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ пκр ƎƱƻǎƽǿ όŀǊǘΦ поо Ϡ н Y{IύΦ 

²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƎƱƻǎƽǿ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ όǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΣ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƛŎƘ 

ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŎŜƭŜƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƛƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w ǳŎƘǿŀƭŜΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ 

ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƛŜŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ ƻōŜƧƳŊ 

ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ поо Ϡ о Y{IύΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÍÁÊäÔËÕ ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÐÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ ÓÐĕčËÉ ÁËÃÙÊÎÅÊ 

² ǊŀƳŀŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ōƛŜȍŊŎŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǏŎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŜƧ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǳǇƱȅƴƴƛŏ ƳŀƧŊǘŜƪ ǎǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ псу Ϡ м Y{IΦ 

W ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ птп Ϡ м Y{IΣ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳΦ aŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ 

ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ птп Ϡ н Y{IΣ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛΦ 

²ƛŜƭƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƭƛŎȊōť ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ 

posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie. 
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0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÚÁÓÔÁ×Õ ÌÕÂ ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ ÁËÃÊÁÃÈ 

!ƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 

опл Ϡ о Y{I ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ 

akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten ǎǇƻǎƽō ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ ƭǳō ōŀƴƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘύΦ 

 

 

3.4.1  0ÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 3ÐĕčËÉ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ 

z art. 4061 Y{I ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ƻǎƻōƻƳΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǎȊŜǎƴŀǎǘŜƎƻ Řƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ŘȊƛŜƵ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όǘȊǿΦ 

record date ς ŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳύ ƻǊŀȊ ȊƎƱƻǎƛƱȅ ȍŊŘŀƴƛŜ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ 

ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ 

o ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ όǊŜŎƻǊŘ 

date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 Ϡ м Y{IύΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²½ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΦ 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ Y5t² ǿ ŎŜƭǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Y5t² ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻ ǿȅƪŀȊǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ όǊŜŎƻǊŘ ŘŀǘŜύ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

Na podstawie art. 4063 Y{I ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƳŀƧŊŎŜ Ǉƻǎǘŀŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ 

ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²½ύ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ 

½ŀƳƛŀǎǘ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀΣ ǿ ōŀƴƪǳ ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ 

inwestycyjnej. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪƽǿ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ 

ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŊ 

ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÇčÏÓÕ 

Z akcjami serii A (w tym Wprowadzanymi akcjami serii A), akcjami serii B (w tym Wprowadzanymi akcjami serii 

B) i akcjami serii C 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

{ǇƽƱƪƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ 

ƻǎƻōƛǏŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн1 Ϡ н Y{I ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƎƱƻǎ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻŘŘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛΣ ƭǳō 

w ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ¦ŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅƳ ǇƻŘǇƛǎŜƳ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅƳ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ ǿŀȍƴŜƎƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƎƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳ όŀǊǘΦ пмн1 Ϡ н Y{IύΦ 

Zgodnie z art. 4113 Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ƎƱƻǎƻǿŀŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Ȋ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǎǇƭƛǘ ǾƻǘƛƴƎύΣ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ {ǇƽƱƪƛ όǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀύ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ǘŀƪŊ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǘƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƻŘŘŀŏ ƎƱƻǎ ŘǊƻƎŊ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎȅƧƴŊΣ tƻƴŀŘǘƻ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ 

ŘƻǇǳǎȊŎȊŀŏ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ 

elektronicznej (art. 4065 Ϡ м Y{IύΦ ² ƻōŜŎƴȅƳ ōǊȊƳƛŜƴƛǳ {ǘŀǘǳǘǳΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΦ 
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0ÒÁ×Ï ŀäÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÄÚÅÎÉÁ ÌÉÓÔÙ ÏÂÅÃÎÏĢÃÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÏÂÅÃÎÙÃÈ ÎÁ 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

3ÐĕčËÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ м Y{IΣ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǿȅōƻǊȊŜ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊƛŏ 

ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎǇƛǎ ƻǎƽō ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΦ [ƛǎǘŀ ǘŀ ǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ 

ǇǊȊŜȊ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŀ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ н Y{I ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ 

ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ о ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ƪƻƳƛǎƧƛΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ Ú×ÏčÁÎÉÁ .ÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÅÇÏ 7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 3ÐĕčËÉ ÏÒÁÚ ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ 

×ÎÉÏÓËÕ Ï ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÅ × ÐÏÒÚäÄËÕ ÏÂÒÁÄ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×   

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плл Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŊŘȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 

ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

ǎǇǊŀǿΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊƱƻȍȅŏ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ WŜȍŜƭƛ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴia 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ȍŊŘŀƴƛŜƳΦ {ŊŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ {ǘŀǘǳǘ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ 

 

0ÒÁ×Ï Ú×ÏčÁÎÉÁ .ÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÅÇÏ 7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 3ÐĕčËÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офф Ϡ о Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

рл҈ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ 

ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

0ÒÁ×Ï ŀäÄÁÎÉÁ ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÓÐÒÁ× × ÐÏÒÚäÄËÕ ÏÂÒÁÄ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ плм Ϡ м Y{I !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ 

{ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ нм Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō 

ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÚÇčÁÓÚÁÎÉÁ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÕÃÈ×Áč 

bŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ плм Ϡ р Y{I ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ 

ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ п Y{IύΦ 

 

0ÒÁ×Ï ŀäÄÁÎÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÔÁÊÎÅÇÏ ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнл Ϡ н ƪŀȍŘȅ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƭǳō ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ 

ȊŀȍŊŘŀŏ ȊŀǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǘŀƧƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǳŎƘǿŀƱΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ Ƴaterii. 
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0ÒÁ×Ï ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÄÁÎÉÁ ÏÄÐÉÓĕ× ×ÎÉÏÓËĕ× × ÓÐÒÁ×ÁÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÏÒÚäÄËÉÅÍ ÏÂÒÁÄ 7ÁÌÎÅÇÏ 

:ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 3ÐĕčËÉ  

YŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅŘŀƴƛŀ Ƴǳ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плт Ϡ н Y{IΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǘŀƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 

{ǇƽƱƪƛΦ ²ȅŘŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniem. 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÂÏÒÕ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 3ÐĕčËÉ × ÄÒÏÄÚÅ ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÏÄÄÚÉÅÌÎÙÍÉ ÇÒÕÐÁÍÉ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ оур ϠϠ о ς с Y{I ǿȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 

ƎǊǳǇŀƳƛ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƴŀǿŜǘ ƎŘȅ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘť ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊȅǇŀŘŀ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻƎŊ 

ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŊ ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ƧŜŘƴŀƪ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅōƻǊȊŜ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όŀǊǘΦ оур Ϡ р Y{IύΦ aŀƴŘŀǘȅ ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƎǊǳǇť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ 

ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻǎȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ 

ǿȅōƻǊȊŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛ όŀǊǘΦ оур Ϡ с Y{IύΦ 

² ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀŎƘ ƪŀȍŘŜƧ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ ƎƱƻǎ ōŜȊ ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƽǿ ƭǳō ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ 

όŀǊǘΦ оур Ϡ ф Y{IύΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÚÇčÏÓÚÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ 7ÁÌÎÅ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ 

ÐÏ×ÏčÁÎÉÁ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÄÓȢ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ уп ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť ǿ 

ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ {ǇƽƱƪƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ Ŏƛ ƳƻƎŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƎƻŘƴŜƧ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ 

ǿȅǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀƭōƻ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ƧŊ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿȅƳƻƎƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ уп ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ƨŀƪƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ŘǎΦ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘΦ 

 

0ÒÁ×Ï ŀäÄÁÎÉÁ ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ :ÁÒÚäÄ 3ÐĕčËÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 3ÐĕčËÉ 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пну Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊƎƱƻǎƛŏ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ 

ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ 

Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ н Y{I ½ŀǊȊŊŘ ǇƻǿƛƴƛŜƴ 

w ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻŘƳƽǿƛŏ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ р KSH w przypadku 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊ Ȋŀ ǘȅƳ ǿŀȍƴŜ ǇƻǿƻŘȅΦ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ 

ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΦ WŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ 

ǇȅǘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻƎƱƻōȅ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť {ǇƽƱŎŜΣ ǎǇƽƱŎŜ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŊ ƭǳō ǎǇƽƱŎŜ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 
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ȊŀƭŜȍƴŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘŀƧŜƳƴƛŎ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƻŘƳŀǿƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ όŀǊǘΦ пну Ϡ с Y{IύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ с Ϡ п ƛ Ϡ р Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ŀōȅ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀ 

ōťŘŊŎŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ŎȊȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ƻƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō 

ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ п Ϡ м Ǉƪǘ пύ Y{I ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ōťŘŊŎŜƧ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 

ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŀƪƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ 

ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƻǎƻōŀƳƛΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǎȊŜǊŜƎ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǘƻΥ 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ όŀǊǘΦ офр Ϡ 

4 KSH); 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ 

ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ 

ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ŀŘǊŜǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƭƛǎǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ 

ōȅŏ ǿȅǎƱŀƴŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ м ƛ м1 KSH); 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όŀǊǘΦ пнм Ϡ о Y{IύΤ 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ 

Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH). 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ ÓäÄÕ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÅÇÏ Ï ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ :ÁÒÚäÄÕ ÄÏ ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÁ 

informacji  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 

ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ пнф Ϡ м Y{Iύ ƭǳō ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴƴŜƳǳ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пну Ϡ п Y{I όŀǊǘΦ пнф Ϡ н Y{IύΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ 7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 

3ÐĕčËÉ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊƛ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƭǳō Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пнн Ϡ м Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǿȅǘƻŎȊȅŏ 

ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ 

ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘΥ 

ï ȊŀǊȊŊŘΣ ǊŀŘŀ ƴŀŘȊƻǊŎȊŀ ƻǊŀȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ 

ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ōȅƱ ƻōŜŎƴȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ 

ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ 

danego Walnego Zgromadzenia.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнп Ϡ н Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ 

ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 
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0ÒÁ×Ï ÄÏ ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ ÃÚčÏÎËÏÍ ×čÁÄÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÉÎÎÙÍ ÏÓÏÂÏÍȟ ËÔĕÒÅ 

×ÙÒÚäÄÚÉčÙ ÓÚËÏÄö %ÍÉÔÅÎÔÏ×É ɉÁÒÔȢ ψόϊ É ψόϋ +3(Ɋ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƪŀȍŘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǎƱǳȍȅ ƛƴƴȅ ǘȅǘǳƱ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƭǳō ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƳƻȍŜ ǿƴƛŜǏŏ 

pozew o ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ŀ ƻǎƻōȅ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ ƴƛŜ ƳƻƎŊ 

ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ǎƛť ǿ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŊ ƛƳ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŀƴƛ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǊȊŜŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƻ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǘƻŎȊȅ ǇƻǿƽŘȊǘǿa o naprawienie 

ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ Ƴǳ ǎȊƪƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ŎȊȅƴǳ ǿȅǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎȊƪƻŘťΦ  

 

0ÒÁ×Ï ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ Ï ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÕÃÈ×ÁčÙ 

7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ ÓÐÒÚÅÃÚÎÅÊ Ú ÕÓÔÁ×ä 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ 

ƳƻƎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ пнр Ϡ м Y{I ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊΦ tƻǿƽŘȊǘǿƻ ǘŀƪƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ ǿ terminie 

ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ terminie roku od 

Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÄÁÎÉÁ ÉÍÉÅÎÎÅÇÏ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Á ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÇÏ É ÉÍÉÅÎÎÅÇÏ ÚÁĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ону Ϡ с Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ 

o ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛΦ wƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛ ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ 

 

3.5 OÐÉÓ ÐÒÚÙÊöÔÅÊ ÐÒÚÅÚ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÐÏÌÉÔÙËÉ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÏ×ÅÊ ÌÕÂ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÁ Ï ÂÒÁËÕ ÔÁËÉÅÊ ÐÏÌÉÔÙËÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Y{IΣ ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ 

ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ 

ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni 

Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όŀǊǘΦ опу 

Ϡ 3 KSH). 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 

ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ Řƭŀ ƴƛŎƘΦ ½ȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť 

ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опт Ϡ н Y{IΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǇƻƪǊȅǘŜΣ Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť 

w ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ Yǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅ 

ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜ Ȋ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ 

ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘť ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ 

Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǎǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƭǳō 

rezerwowe. 

¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴŀ ǎǿƻƛƳ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ŀƪŎƧŜ 

ǿ ŘƴƛǳΣ ƪǘƽǊȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ǳŎƘǿŀƭŜΣ Ƨŀƪƻ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƛ ǘŜǊƳƛƴ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜΣ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ōťŘŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ121 ǳǎǘΦ м {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 5ŜǇƻȊȅǘǳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ Y5t² ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƻ Řƴƛǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ 

ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ Ƨŀƪƻ αŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅέύ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ 

Ϡ 21 ǳǎǘΦ н {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ŀ ŘƴƛŜƳ ǿȅǇƱŀǘȅ 

dywidendyΣ ƳǳǎȊŊ ǳǇƱȅǿŀŏ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ н ŘƴƛΦ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ōťŘȊƛŜ ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛctwem 

ǎȅǎǘŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ Y5t²Φ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ 

ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 127 {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ 

ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ƭǳō ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǊƻȊŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ Y5t² 

ǏǊƻŘƪƽǿ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Y5t²Σ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȍŊ ƧŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ 

rachunki akcjonariuszy. 

¦ǎǘŀƭŜƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ƻǇŜǊŀŎƧŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ 

zgodnie z regulacjami KDPW. 

 

{ǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмф ǿ ƪǿƻŎƛŜ мΦпфуΣтт ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛŊŎ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ 

ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘ ттκмллύΣ ƳƻŎŊ UŎƘǿŀƱȅ nr 6 z dnia 26 maja 2020 r. Zwyczajnego Walnego 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƪǊȅǘŀ Ȋ Ȋȅǎƪƽǿ Ȋ ƭŀǘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘΦ 

 

{ǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлнл ǿ ƪǿƻŎƛŜ нслΦунпΣфу ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ 

ƻǎƛŜƳǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ŎȊǘŜǊȅ ȊƱƻǘŜ фуκмллύ ƳƻŎŊ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ с Ȋ Řƴƛŀ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнм ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƪǊȅǘŀ Ȋ Ȋȅǎƪƽǿ Ȋ ƭŀǘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘΦ 

 

{ǘǊŀǘŀ ƴŜǘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлнм ǿ ƪǿƻŎƛŜ фсΦфллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎȊŜǏŏ ǘȅǎƛťŎȅ 

ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘ ллκмллύ ƳƻŎŊ UŎƘǿŀƱȅ nr 7 z Řƴƛŀ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнн ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻƪǊȅǘŀ Ȋ Ȋȅǎƪƽǿ Ȋ ƭŀǘ ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘΦ 

 

½ȅǎƪ ƴŜǘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлнн ǿ ƪǿƻŎƛŜ снмΦснрΣрт ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ 

ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ ртκмллύ ƳƻŎŊ UŎƘǿŀƱȅ nr 6 z dnia 27 czerwca 2023 r. Zwyczajnego Walnego 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΦ 

 

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2023 w kwocie 198.887,06 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ 

ƻǎƛŜƳǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘ лсκмллύ ƳƻŎŊ UŎƘǿŀƱȅ nr 7 z dnia 21 czerwca 2024 r. Zwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia, zostanie przeznaczony ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

 

ŀύ ŎȊťǏŏ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ нлно ǿ ƪǿƻŎƛŜ мΦпфуΣтт ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛŊŎ 

ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘ ттκмллύ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘȅ Ȋŀ нлмф ǊΦΣ 

 

ōύ ŎȊťǏŏ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ нлно ǿ ƪǿƻŎƛŜ мфтΦоууΣнф ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ sto 

ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǘǊȊȅǎǘŀ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ȊƱƻǘȅŎƘ нфκмллύ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘȅ Ȋŀ 

2020 r. 

 

Zysk netto Emitenta za rok obrotowy 2024 w kwocie 9.613.693,85 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǿƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎȊŜǏŏǎŜǘ 

ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ȊƱƻǘŜ урκмллύ ƳƻŎŊ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 7 z dnia 30 czerwca 2025 r. 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ȊƻǎǘŀƱ przeznaczony ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅ ǎǇƻǎƽōΥ 

a) ŎȊťǏŏ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ нΦлллΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ Řǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ȊƱƻǘȅŎƘ ллκмллύ ƴŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘť Řƭŀ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ǿŜŘƱǳƎ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΥ 

i. w podziale zysku ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ ǘƧΦ мΦлрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ !Σ . ƛ /Σ 
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ii. ƴŀ ƪŀȍŘŊ ŀƪŎƧť ǇǊȊȅǎƱǳƎƛǿŀƱŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΣфл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ ȊƱƻǘȅ флκмллύΦ 

 

ōύ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ŎȊťǏŏ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ Ȋŀ нлнп Ǌƻƪ ǿ ƪǿƻŎƛŜ тΦсмоΦсфоΣур ȊƱ όǎƛŜŘŜƳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎȊŜǏŏǎŜǘ ǘǊȊȅƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ 

ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ȊƱƻǘŜ урκмллύ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅƱƻ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀǇŀǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƱ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 

ǿȅǇƱŀŎŀƴƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ŎƛŊƎǳ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ о ƭŀǘΦ hǎǘŀǘŜŎȊƴŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ 

ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ ƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ōťŘȊƛŜ ƻŘ ǇƻǘǊȊŜō ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ 

finansowe. 

 

3.6 /ÓÔÒÚÅŀÅÎÉÅ Ï ÔÙÍȟ ŀÅ ÐÒÚÅÐÉÓÙ ÐÏÄÁÔËÏ×Å ÐÁďÓÔ×Á ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅÇÏ ÉÎ×ÅÓÔÏÒÁ É ÐÁďÓÔ×Á 
ÃÚčÏÎËÏ×ÓËÉÅÇÏ ÓÉÅÄÚÉÂÙ ÅÍÉÔÅÎÔÁ ÍÏÇä ÍÉÅç ×ÐčÙ× ÎÁ ÄÏÃÈÏÄÙ ÕÚÙÓËÉ×ÁÎÅ Ú ÔÙÔÕčÕ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÄÏËÕÍÅÎÔÅÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÍ 

 

² 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ƻƎƽƭƴŜ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

z ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ 

z ǇƻǊŀŘ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 

 

3.6.1 /ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÄÏÃÈÏÄĕ× ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ 

 

/ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÄÏÃÈÏÄĕ× ÕÚÙÓËÉ×ÁÎÙÃÈ Ú ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ÆÉÚÙÃÚÎÅ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΥ 

- ǇƻŘǎǘŀǿŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŎŀƱȅ ǇǊȊȅŎƘƽŘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

- ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w ŀǊǘΦ нт ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ όŀǊǘΦ олŀ ǳǎǘΦ т ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΣ 

- ǇƻŘŀǘŜƪ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿȅƴƻǎƛ мф҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ όŀǊǘΦ олŀ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ п ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ 

ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΣ 

- ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘťΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǘǊŊŎŀ ƪǿƻǘť ǇƻŘŀǘƪǳ Ȋ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ 

Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ǎǳƳȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱŀŎŀ ƧŊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƛŜƳ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿŀ CƛƴŀƴǎƽǿΣ ǎŦƻǊƳǳƱƻǿŀƴȅƳ ǿ ǇƛǏƳƛŜ Ȋ dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym 

Řƻ Y5t²Σ ǇƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǘȅƳ ƧŜǎǘ ōƛǳǊƻ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǎƻōȅ 

ŦƛȊȅŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ƧŜǎǘ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀΦ 

 

/ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÆÉÚÙÃÚÎÙÃÈ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÄÏÃÈÏÄÅÍ ÕÚÙÓËÁÎÙÍ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÂÙÃÉÅ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

hŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ƭǳō ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ όΦΦΦύ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ мф ҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘǳ 

όŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƻŘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜƧ ȊŀǎŀŘȅ ƧŜǎǘ 

ƻŘǇƱŀǘƴŜ ȊōȅǿŀƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧa praw z nich 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǘŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ όǳǎǘΦ пύΦ 

5ƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ 

ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ 

5ƻŎƘƻŘŜƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘΥ 
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- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

a ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŦ ƭǳō ǳǎǘΦ мƎΣ ƭǳō ŀǊǘΦ но ǳǎǘΦ м 

Ǉƪǘ оуΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ нп ǳǎǘΦ мо ƛ мпΣ 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 

ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ о Ǉƪǘ м ƭƛǘΦ ō ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ŀ kosztami uzyskania 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ но ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ 38a, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 

na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ 

ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŦ Ǉƪǘ м ƭǳō 

art. 23 ust. 1 pkt 38, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ƻōƧťǘȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ 

ǇǊŀǿƴŊ ŀƭōƻ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ƛƴƴŜƧ ǇƻǎǘŀŎƛ ƴƛȍ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ мŜΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΦ 

tƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀǘƴƛƪ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǿ ȊŜȊƴŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пр 

ǳǎǘΦ мŀ Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƪŀȊŀŏ ŘƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ Ǌƻƪǳ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿȅƳ ƳΦƛƴΦ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƛ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ƻǊŀȊ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ 

osƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ ŀƭōƻ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏΣ ƛ ƻōƭƛŎȊȅŏ ƴŀƭŜȍƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ όŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ с ǳǎǘŀǿƛŜ 

o ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ олō ǳǎǘΦ о ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΣ 

ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƭǳō ǎƛŜŘȊƛōƛŜ 

Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 

podatkowej. 

 

3.6.2 /ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÄÏÃÈÏÄĕ× ÏÓĕÂ prawnych  

 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ м ŘŜŦƛƴƛǳƧŜ ǇƻƧťŎƛŜ αŘƻŎƘƻŘǳ Ȋ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘέΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǘŀƳ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻŎƘƻŘŜƳ Ȋ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 

z ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ пŀ ƛ пō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ 

ŦŀƪǘȅŎȊƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀƴȅ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜΥ ŘƻŎƘƽŘ Ȋ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŘƻŎƘƽŘ ǳȊȅǎƪŀƴȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 

ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǎǇƽƱƪƛ ς ǿ ŎŜƭǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ƻǎƻōȅ 

ǇǊŀǿƴŜƧΣ ŘƻŎƘƽŘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ŘƻŎƘƽŘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 

ƪǿƻǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƴ ƪŀǇƛǘŀƱ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ Řƻ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǇƽƱŎŜΣ ǿ ǘȅƳ ƪǿƻǘ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǎǇƽƱƪƛ 

ǿ ŎŜƭǳ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƴƛŜ ȊŀƭƛŎȊŀ 

ǎƛť ƪǿƻǘ ǿ ǘŜƧ ŎȊťǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ƪƻǎȊǘ ƴŀōȅŎƛŀ ōŊŘȋ ƻōƧťŎƛŀΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ǳƳŀǊȊŀƴȅŎƘ ƭǳō ǳƴƛŎŜǎǘǿƛŀƴȅŎƘ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧŊ ŀƪŎƧƛΦ 5ƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱΣ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴƛŜ po pomniejszeniu o kwoty 

ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 

ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴŜ ǎŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅƳ 

ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 19% uzyskanego przychodu. 
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/ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÄÏÃÈÏÄĕ× ÕÚÙÓËÉ×ÁÎÙÃÈ Ú ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ ÐÒÚÅÚ ÏÓÏÂÙ ÐÒÁ×ÎÅ 

hǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿŜŘƱǳƎ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΥ 

- ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ 

w ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǳǎǘŀƭŀ 

ǎƛť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ 

- Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǎǇƽƱŜƪΣ 

ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛ όŀǊǘΦ нн ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 

prawnych): 

1. ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ 

ōťŘŊŎŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

1. ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 

ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ мΣ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ ǿ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ innym 

ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 

ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ 

ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ 

2. ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ kapitale 

ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ мΣ 

3. ƻŘōƛƻǊŎŊ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ zyskach 

ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘΥ 

Á ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ŀƭōƻ 

Á ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 

tƻƭǎƪƛŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ оΣ 

ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ Ǉƪǘ оΣ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŊ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ 

ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 

ǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ Ǉƪǘ оΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ 

ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΣ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ 

ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǘǊŀŎƛƱŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ 

hŘǎŜǘƪƛ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ 

tƱŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘťΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǘǊŊŎŀ ƪǿƻǘť ǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ Ȋ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎŜƧ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ǎǳƳȅ ƻǊŀȊ ǿǇƱŀŎŀ ƧŊ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǳǊȊťŘǳ 

ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ нс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō prawnych). 

 

/ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÐÒÁ×ÎÙÃÈ × Ú×ÉäÚËÕ Ú ÄÏÃÈÏÄÅÍ ÕÚÙÓËÁÎÙÍ ÐÏÐÒÚÅÚ ÚÂÙÃÉÅ ÐÁÐÉÅÒĕ× 

×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ 

5ƻŎƘƻŘȅ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ 

ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽȍƴƛŎť 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳΣ ǘƧΦ ƪǿƻǘŊ ǳȊȅǎƪŀƴŊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΣ ŎȊȅƭƛ ǿȅŘŀǘƪŀƳƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ 5ƻŎƘƽŘ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нр ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎǇǊȊŜŘŀƱȅ ǇŀǇƛŜǊȅ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Řƻ ǿȅƪŀȊŀƴƛŀ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ Ȋ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ŘƻŎƘƻŘǳ ǿ ǎƪƱŀŘŀƴŜƧ Ŏƻ ƳƛŜǎƛŊŎ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧƛ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘǳ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ Řƻ ǿǇƱŀŎŀƴƛŀ ƴŀ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƻŘ ǎǳƳȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ 

Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ ½ŀƭƛŎȊƪŀ ƻōƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƴŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ 

ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŀ ǎǳƳŊ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǘŜƎƻ ǊƻƪǳΦ 

tƻŘŀǘƴƛƪ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅōǊŀŏ ǳǇǊƻǎȊŎȊƻƴȅ ǎǇƻǎƽō ŘŜƪƭŀǊƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘǳ όǎǘǊŀǘȅύΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ нр ǳǎǘΦ с-7 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΣ 

ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƭǳō ǎƛŜŘȊƛōƛŜ 

Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 

podatkowej. 

 

 

3.6.3 /ÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅ ÄÏÃÈÏÄĕ× ɉÐÒÚÙÃÈÏÄĕ×Ɋ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÚÁÇÒÁÎÉÃÚÎÙÃÈ 

 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƛ ƻŘǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ǳ ȋǊƽŘƱŀ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǎǇƻŎȊȅǿŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪǿƻǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜ ǎŊ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǿ Polsce 

ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƳǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳΣ ŎȊȅƭƛΥ 

- ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ όŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ 2 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘύ ƛ 

- ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ όŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ 

нŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

WŜŘƴŀƪ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ōȅŏ ȊƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ ǳƳƽǿ 

o ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘȅƳƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŊ tƻƭǎƪŊ ƛ krajem miejsca siedziby lub 

ȊŀǊȊŊŘǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǳƳƻǿŀ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƳƻŘȅŦƛƪǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ 

ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƻǎƻōȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿƛŊȍŊŎŜ ǎŊ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǘŜƧ ǳƳƻǿȅ 

i ǿȅƱŊŎȊŀƧŊ ƻƴŜ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǳǎǘŀǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ  

WŜŘƴŀƪȍŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ нс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ 

ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ 

ǇƻŘŀǘƪǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘŀƪŊ ǳƳƻǿŊ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do 

ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ƴƛŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ όŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ олŀ ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ podatku dochodowym 

ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ 

ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ŀƭōƻ ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƻŘ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ 

certyfikatu rezydencji. 

!ǊǘȅƪǳƱ нн ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ 

ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ 

ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

1. ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ 

ōťŘŊŎŀ ǇƻŘŀǘƴƛƪƛŜƳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

2. ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 

ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ мΣ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ ǿ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ innym 
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ƴƛȍ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 

ƴŀƭŜȍŊŎȅƳ Řƻ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ 

ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ 

3. ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǿ kapitale 

ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ мΣ 

4. ƻŘōƛƻǊŎŊ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ zyskach 

ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘΥ 

Á ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ŀƭōƻ 

Á ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ ȊŀƪƱŀŘ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 

tƻƭǎƪƛŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ оΣ 

ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘƻ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ Ǉƪǘ оΣ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŊ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ 

ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 

ǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ Ǉƪǘ оΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ 

ȊŀǇƱŀǘȅ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛ Ȋŀ ȊǿƱƻƪťΣ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ 

ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǘǊŀŎƛƱŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ 

hŘǎŜǘƪƛ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ōƛŜǊȊŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ Ȋŀ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪƽǿ ǳ ȋǊƽŘƱŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ 

ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛΣ ǿ ǘȅƳ ǳƳƻǿŀƳƛ ƻ ǳƴƛƪŀƴƛǳ ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ǿȅǇƱŀŎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ƪǿƻǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 

 

3.6.4 0ÏÄÁÔÅË ÏÄ ÓÐÁÄËĕ× É ÄÁÒÏ×ÉÚÎ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΣ ƴŀōȅŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǇŀŘƪǳ ƭǳō ŘŀǊƻǿƛȊƴȅΣ 

ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇƻŘƭŜƎŀ 

ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΣ ƧŜȍŜƭi: 

- ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ǎǇŀŘƪǳ ƭǳō ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅ ǎǇŀŘƪƻōƛŜǊŎŀ ƭǳō ƻōŘŀǊƻǿŀƴȅ ōȅƱ ƻōȅǿŀǘŜƭŜƳ 

ǇƻƭǎƪƛƳ ƭǳō ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ ǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻōȅǘǳ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƭǳō 

- ǇǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 

Polskiej. 

²ȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ƧŜǎǘ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŀ ƛ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǊƻŘȊŀƧǳ ǇƻƪǊŜǿƛŜƵǎǘǿŀ ƭǳō 

ǇƻǿƛƴƻǿŀŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƛƴƴŜƎƻ ƻǎƻōƛǎǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǎǇŀŘƪƻōƛŜǊŎŊ ƛ ǎǇŀŘƪƻŘŀǿŎŊ ŀƭōƻ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŘŀǊŎȊȅƵŎŊ ƛ ƻōŘŀǊƻǿŀƴȅƳΦ 

 

3.6.5 Podatek od ÃÚÙÎÎÏĢÃÉ ÃÙ×ÉÌÎÏÐÒÁ×ÎÙÃÈ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф Ǉƪǘ ф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊŀǿ 

ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ 

o obrocie instrumentami finansowymi: 

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 

b) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ 

c) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻΣ 
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d) ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǇƻȊŀ ƻōǊƻǘŜƳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ŦƛǊƳȅ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊŀǿŀ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ŦƛǊƳȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ  

ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ ŀǊǘΦ о Ǉƪǘ ф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ 

ǇǊȊŜȊ ƻōǊƽǘ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ƻōǊƽǘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ƭǳō ƛƴƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 

dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie 

hōǊƻǘǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ Ȋǿƻƭƴƛƻƴȅ Ȋ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

cywilnoprawnych. 

² ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ȊōȅŎƛŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ м҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ȊōȅǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ т ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ƭƛǘΦ 

ō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku 

ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƪǳǇǳƧŊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ǳƛǎȊŎȊŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ н Ǉƪǘ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ 

ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊȅƴŀƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀ ȊŜ ǎǘǊƻƴ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻŘǊťōƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƧŜǎǘΥ  

- ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴŀ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƻŘ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƭǳō  

- Ȋǿƻƭƴƛƻƴŀ ƻŘ ǘŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ - ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ - ǳƳƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ 

handlowych. 

 

3.6.6 /ÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢç ÐčÁÔÎÉËÁ ÐÏÄÁÔËÕ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ ол Ϡ м ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ hǊŘȅƴŀŎƧŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŀ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅ 5ȊΦ ¦Φ 

z нллр ǊΦΣ ƴǊ уΣ ǇƻȊΦ слΣ Ȋ ǇƽȋƵΦ ȊƳΦύ ǇƱŀǘƴƛƪΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱ ŎƛŊȍŊŎŜƎƻ ƴŀ ƴƛƳ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ƻōƭƛŎȊŜƴƛŀ ƛ pobrania 

ƻŘ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƛ ǿǇƱŀŎŜƴƛŀ Ǝƻ ǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƳǳ - odpowiada za podatek 

ƴƛŜǇƻōǊŀƴȅ ƭǳō ǇƻŘŀǘŜƪ ǇƻōǊŀƴȅ ŀ ƴƛŜǿǇƱŀŎƻƴȅΦ tƱŀǘƴƛƪ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ Ȋŀ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ŎŀƱȅƳ ǎǿƻƛƳ ƳŀƧŊǘƪƛŜƳΦ 

hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǘŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ ǿƻƭƛ ǇƱŀǘƴƛƪŀΦ tǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻŘǊťōƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƛƴŀŎȊŜƧΣ ŀƭōƻ ƧŜȍŜƭƛ ǇƻŘŀǘŜƪ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻōǊŀƴȅ Ȋ ǿƛƴȅ 

podatnika. 

 

3.7 0ÒÏÐÏÚÙÃÊÁ ɉ×ÒÁÚ Ú ÕÚÁÓÁÄÎÉÅÎÉÅÍɊ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ËÕÒÓÕ ÏÄÎÉÅÓÉÅÎÉÁ × ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÄÎÉÕ ÏÂÒÏÔÕȟ × 
ËÔĕÒÙÍ ÎÏÔÏ×ÁÎÙ ÂöÄÚÉÅ ÄÁÎÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔ ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù 

 

Proponowany kurs odniesienia w pierwszym dniu obrotu wynosi 20,86 ȊƱ ƛ ƧŜǎǘ Ǌƽǿƴȅ poziomowi ǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ǿŀȍƻƴŜƧ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / Ƨŀƪƻ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƧ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ 

o wprowadzenie ƻǊŀȊ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŎŜƴȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 

wprowadzenie. 
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 Czynniki ryzyka  

 

tƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǿŀȍȅŏ 

ǊȅȊȅƪŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƻƴŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƭƛǎǘȅ ƛ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴŜΦ {Ŋ ƻƴŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ 

{ǇƽƱƪƛ ŜƭŜƳŜƴǘŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǎƛť ǊƻȊǿŀȍȅŏ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳȅƳΣ 

ƛȍΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ƛ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴŜΣ ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ 

5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΣ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǳƳƛŜŏΣ ȍŜ 

ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŎȊȅ 

ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊ ƛ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ  

 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ Ǉƭŀƴȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳƛ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ǊȅȊȅƪŀ όƻǇƛǎŀƴȅƳƛ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻ 

ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ŎȊťǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻύΦ YƻƭŜƧƴƻǏŏΣ ǿ ƧŀƪƛŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ 

ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobiŜƵǎǘǿŀ ƛŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀΣ ȊŀƪǊŜǎǳ ŀƴƛ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǊȅȊȅƪΦ 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ 3ÐĕčËÁȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎŜƭŀƳƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘȊƻǊǳ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀƳƛ ǇǊŜƳƛŜǊ ƎƛŜǊΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǳƪƻƵŎȊƻƴȅƳƛ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ƴƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƎǊť ǎǳƪŎŜǎǳ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ƻŘ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ƴƛŜǇǊƻƳƻǿŀƴƛŀ ƎǊȅ ǇǊȊŜȊ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅƳƛ ƪŀƴŀƱŀƳƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƎƛŜǊΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǿƛȊŜǊǳƴƪǳ {ǇƽƱƪƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ǊƻǎȊŎȊŜƵ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘΣ 

¶ Ryzyko czynnika ludzkiego, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀǿŀǊƛŊ ǎǇǊȊťǘǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜƎƻ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ǇƻŘƭŜƎŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ǇǊŀǿǳ ƻōŎŜƳǳΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ǿ ōǊŀƴȍȅΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ŘȊƛŀƱŀ {ǇƽƱƪŀΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜƳ ǎƛť ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ 

¶ Ryzyko konkurencji, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛǎƪƛƳ ōǳŘȍŜǘŜƳ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅƳΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŎŜǎŀƳƛ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜƭŜƎŀƭƴŊ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǏǿƛŀǘƻǿȅƳƛ ƪŀƳǇŀƴƛŀƳƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǘǊȅōǳ ȍȅŎƛŀΣ 

¶ Ryzyko walutowe, 
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¶ wȅȊȅƪƻ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ όǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜύ ƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŊ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƎǊŜǎƧŊ wƻǎƧƛ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴťΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴƻ-ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ ǊŜƎƛƻƴƛŜ .ƭƛǎƪƛŜƎƻ ²ǎŎƘƻŘǳΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧΦ 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȡ  

¶ wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǿŀƘŀƵ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

instrumentami finansowymi, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YbC Ȋŀ 

ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƽȍƴƛŎŀƳƛ ǿ ǇƻȊƛƻƳŀŎƘ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛΦ 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƭŜƧƴȅƳƛ ŜƳƛǎƧŀƳƛ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƱŀƳŀƴƛŜƳ ǳƳƽǿ ƭƻŎƪ-up. 

 

4.1 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ %ÍÉÔÅÎÔ  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÃÅÌÁÍÉ ÓÔÒÁÔÅÇÉÃÚÎÙÍÉ 

RockGame S.A w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 2.12.2 niniejszego Dokumentu 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻύ ȊŀƪƱŀŘŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ǿƱŀǎƴȅŎƘΦ 

/ŜƭŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘΥ όƛύ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΣ όƛƛύ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ 

produktowego , (iii) dalszȅ ǊƻȊǿƽƧ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘΣ όƛǾύ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ƛ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŏ ƎǊŀŎȊȅΣ  

(v)  ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ƛƭƻǏŎƛ ƎƛŜǊ ǿ ƪǘƽǊȅch RockGame S.A. ǇŜƱƴƛ Ǌƻƭť wydawcy, (vi) wŘǊŀȍŀƴƛŜ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 

όǿ ǘȅƳ !Lύ Řƭŀ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ƪƻǎȊǘƽǿ. 

bƛƴƛŜƧǎȊŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ŀŘŀǇǘŀŎƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƻƪŀȍŊ ǎƛť ƴƛŜǘǊŀŦƴŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƱŜƧ ƻŎŜƴȅ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ 

ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ ōŊŘȋ ƴƛŜǳƳƛŜƧťǘƴŜƎƻ Řƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎƛť Řƻ ȊƳƛŜƴƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǘŜƎƻ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀΣ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ 

ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ 5ƭŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ 

ōƛŜȍŊŎƻ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳƻƎŊŎŜ ƳƛŜŏ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ǿȅƴƛƪƛ wƻŎƪDŀƳe S.A., 

ŀ ǿ ǊŀȊƛŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÕÔÒÁÔä ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× ÚÅÓÐÏčÕ 

² ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘǳȍŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊŀȊ ƪƴƻǿ-Ƙƻǿ ƻǎƽō ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ȊŜǎǇƽƱ ǇǊŀŎǳƧŊŎȅ 

ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊƻŘǳƪǘŜƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪŀŘǊy ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎej i kadry kierowniczej {ǇƽƱƪƛΦ 5ƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 

ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜ ǎƛť ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƎƛŜǊ ƴƛǎƪƻōǳŘȍŜǘƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎǇŀŘƪǳ ƳƻǊŀƭŜ ŀƳōƛǘƴȅŎƘ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ŎƘŎƛŜƭƛōȅ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀŏ ǿ ǎǿƻƛƳ ǊȊŜƳƛƻǏƭŜΦ .Ǌŀƪ ōƻŘȋŎƽǿ ǎǘȅƳǳƭǳƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƳƻȍŜ 
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ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƻŘǇƱȅǿŜƳ ǘŀƭŜƴǘƽǿ Řƻ ǎǇƽƱŜƪ Ȋ ǿȅȍǎȊȅƳƛ ōǳŘȍŜǘŀƳƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ !ōȅ ǘŜƳǳ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀŏ ƴŀƭŜȍȅ Ȋ 

ŎȊŀǎŜƳ ȊǿƛťƪǎȊŀŏ ǎƪŀƭť ƻǊŀȊ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΣ ŀōȅ ǳǘǊȊȅƳŀŏ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿΦ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ǎƪƱŀŘ ƎƱƽǿƴŜƎƻ ȊŜǎǇƻƱǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ƱŊŎȊƴƛŜ мп ƻǎƽōΣ 

ǿ ǘȅƳΥ мн ƻǎƽō ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǳƳƻǿŀŎƘ ƻ ŘȊƛŜƱƻ oraz 2 osoby zatrudnione na podstawie umowy zlecenie. 

9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇƻǘǊȊŜōΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ ōнō. 

hŘŜƧǏŎƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƻǎƽō Ȋ ȊŜǎǇƻƱǳ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ǳǘǊŀǘŊ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿƛŜŘȊȅ ƻǊŀȊ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΦ ¦ǘǊŀǘŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳΣ ǇǊŀŎǳƧŊŎŜƎƻ ƴŀŘ ŘŀƴȅƳ ǇǊƻŘǳƪǘŜƳΣ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 

ƧŀƪƻǏŏ ŘŀƴŜƧ ƎǊȅ ƻǊŀȊ ƴŀ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅŘŀƴƛŀΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

{ǇƽƱƪƛΦ 

wȅȊȅƪƻ ǘƻ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇƻǇǊȊŜȊ ŦŀƪǘΣ ƛȍ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊΣ ōťŘŊŎȅ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ŎƘťŏ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ǊƻȊǿƽƧ wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ 

ȊƱƻȍȅƱ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ ȊōȅǿŀƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÂÒÁËÉÅÍ ÎÁÌÅŀÙÔÅÇÏ ÓÐÒÁ×Ï×ÁÎÉÁ ÎÁÄÚÏÒÕ ÐÒÚÅÚ ÃÚčÏÎËÁ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ tŀƴ tƛƻǘǊ YŀǊōƻǿǎƪƛΣ tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ǘŀƧǎȊŎȊŀƪ ƻǊŀȊ tŀƴ 

YǊȊȅǎȊǘƻŦ Yƻǎǘƻǿǎƪƛ ōťŘŊŎȅ /ȊƱƻƴƪŀƳƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǎŊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ /ȊƱƻƴƪŀƳƛ wŀŘ bŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 

w wielu ƛƴƴȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ ¢ŀƪƛŜ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱŜ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊŀǿƻǿŀƴƛŀ ǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀŘȊƻǊǳ ƴŀŘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪƛ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŘȊƛŜŘȊƛƴŀŎƘ ƧŜƧ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǎǇƻǎƽō ŜŦŜƪǘȅǿƴȅ ƛ Ȋ ƴŀƭŜȍȅǘŊ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜȊ ǿǿΦ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ ² ƻŎenie 

½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻōŜŎƴƛŜ tŀƴ tƛƻǘǊ YŀǊōƻǿǎƪƛΣ tŀƴ ¢ƻƳŀǎȊ {ǘŀƧǎȊŎȊŀƪ ƻǊŀȊ tŀƴ YǊȊȅǎȊǘƻŦ Yƻǎǘƻǿǎƪƛ ƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ƛ 

zgodnie z ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀƳƛ ǇŜƱƴƛŊ ǎǿƻƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛΣ ǿȅƪŀȊǳƧŊŎ ǎƛť ǿȅǎƻƪƛƳ 

ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜƳ ƛ ŘǳȍȅƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǿŀȍŀ ǊƽǿƴƛŜȍΣ ȍŜ ǿǿΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ǎŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ Ǌƽǿƴƻǿŀȍȅŏ ǎǿƻƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ǊŀŘŀŎƘ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ƛ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ƴŀƭŜȍȅǘŊ ǳǿŀƎť 

ƻǊŀȊ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǿ ōƛŜȍŊŎŜ ǎǇǊŀǿȅ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ bƛŜƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ƻŎŜƴŀ 

ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ǿǿΦ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ƛ ǿ ǊŀȊƛŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 

w celu zapewnienia skutecznŜƎƻ ƴŀŘȊƻǊǳ ƴŀŘ {ǇƽƱƪŊΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÂÒÁËÉÅÍ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× ÚÅ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÎÏ×ÙÃÈ ÇÉÅÒ 

½ŘƻƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƎƛŜǊΦ /ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŀ ōǊŀƴȍȅ ƎŀƳƛƴƎƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƳŀƎŀ 

ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ǿ ŎŀƱȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ǘǊǿŀŏ ƻŘ мн Řƻ ос ƳƛŜǎƛťŎȅΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ƴŀƪƱŀŘȅ ƳΦƛƴΦ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ƪƛƭƪǳƴŀǎǘǳ ǊƽȍƴȅŎƘ ƎƛŜǊΦ 

bƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ƴƛȍǎȊȅŎƘ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴƛȍ ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƳΦƛƴΦ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ, 

ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ǿȅŎŜƴť ƧŜƎƻ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƭǳō ƴŀōȅƭƛ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ 

ǇƻƴƛŜǏŏ ǎǘǊŀǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƛ ƴƛŜ ƻŘȊȅǎƪŀŏ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜ 

ǇǊȊȅ ǇǊƽōƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƪŀǇƛǘŀƱǳΣ ǿ ǘȅƳ ŀƪŎȅƧƴŜƎƻΣ ƳƻȍŜ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŏ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ  

² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊŜƳƛŜǊ ƴŀ t/ 

ƻǊŀȊ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƪƻƴǎƻƭƻǿȅΣ ǿ ǘȅƳ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴΣ ·ōƻȄ ƻǊŀȊ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΣ Ŏƻ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ 

ȊǿƛťƪǎȊȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ȋ ǿƛŜƭǳ ȋǊƽŘŜƱΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ǿȅŘŀƱŀ Ƨǳȍ ƭƛŎȊƴŜ ƎǊȅΣ ǿ ǘȅƳ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ƎǊť 

α{ŀƭƻƻƴ {ƛƳǳƭŀǘƻǊέΣ ƪǘƽǊŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego posiada ok. 91% pozytywnych 

ǊŜŎŜƴȊƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƎǊť α/ƻǿōƻȅ [ƛŦŜ {ƛƳǳƭŀǘƻǊέΣ ƪǘƽǊŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ 

91҈ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅŎƘ ǊŜŎŜƴȊƧƛΣ Ŏƻ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

gier. 
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÓÅÚÏÎÏ×ÏĢÃÉä ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ 

/ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅŎȊƴŊ ŎŜŎƘŊ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŏ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ bŀƧǿƛťƪǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ƻŘƴƻǘƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǉƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ƴƻǿŜƧ ƎǊȅ ƻǊŀȊ Ǉƻ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ƎǊȅ ƴŀ ƪƻƭŜƧƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŊΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊŜƳƛŜǊŀƳƛ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

ƎƛŜǊ ƻōǊƻǘȅ ǎŊ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜΦ {ƪǳǘƪƛŜƳ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ ǎŊ ƛǎǘƻǘƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛŀŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻǊŀȊ 

ŘȅǎǇǊƻǇƻǊŎƧŜ ǿ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪǊŜǎŀŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀǿŎȊȅŎƘΦ ½ŀŘŀƴƛŜƳ 

Emitenta jŜǎǘ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧŀ ŜŦŜƪǘǳ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ƎƛŜǊ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇǊŜƳƛŜǊ ƴŀ t/ oraz na konsole, przez co 

ŜŦŜƪǘ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǎǇŀŘƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘȅ Ƴŀ ōȅŏ ƴŀ ŎŀƱȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁÍÉ × ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÉÅÒ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ȊƱƻȍƻƴȅƳ ƛ ǿƛŜƭƻŜǘŀǇƻǿȅƳΣ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƻŘ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ƭǳŘȊƪƛŜƎƻ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŜǘŀǇƽǿ ǇǊŀŎȅ ƴŀŘ ƎǊŊΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ƻŘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ bƛŜƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƪƻƭŜƧƴŜƎƻ ŜǘŀǇǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ŘƻǇƛŜǊƻ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ 

ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŦŀȊȅΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ Ŏƻ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƳƻȍŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǿ ǳƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ŎŀƱŜƧ ƎǊȅΦ bƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ȊŀƱƻȍƻƴŜƎƻ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƻȍŜ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƎǊȅΣ Ŏƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁÍÉ ÐÒÅÍÉÅÒ ÇÉÅÒ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿƛŜŘȊŊ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǎǳƪŎŜǎ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅ ŘŀƴŜƧ ƎǊȅ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ 

ǇǊŜƳƛŜǊȅΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊƴŀƴŜ Ƴǳ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǿŀǊǳƴƪǳƧŊŎŜ ƻǇǘȅƳŀƭƴŊ Řŀǘť 

ǎǘŀǊǘǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǇƻƳƛƳƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŦŀȊȅ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅΣ 

{ǇƽƱƪŀ ŎŜƭƻǿƻ Řƻƪƻƴŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƎǊȅΣ Ŏƻ ǇƻȊǿƻƭƛ ƴŀ ƭŜǇǎȊŜ ŘƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƎǊȅΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 

ŜŦŜƪǘȅǿƴƛŜƧǎȊŜƧ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ ŎȊȅ ǘŜȍ ȊōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛǎǘȅ ƎǊŀŎȊȅ ƻŎȊŜƪǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƧŜƧ ǇǊŜƳƛŜǊťΦ 

² ǘŀƪƛƳ ǿȅǇŀŘƪǳ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƎǊȅ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿƛťƪǎȊŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍΣ Ŏƻ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ 

ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÅÕËÏďÃÚÏÎÙÍÉ ÐÒÏÊÅËÔÁÍÉ 

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǿƛŜƭƻŜǘŀǇƻǿȅƳΣ ŎȊŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǎǘǿŜƳ ƧŜǎǘ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ 

ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƧŜƎƻ ŦŀȊΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǘŜǊƳƛƴ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ǇƻŘƧťŎƛŜ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ Ȋ ŘŀƴŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όǊƻȊƱƻȍƻƴȅ ǿ ŎȊŀǎƛŜ Ŏȅƪƭ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ ǿȅƳŀƎŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪƽǿ 

ǘŜǎǘƽǿ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ƎǊǳǇŀŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƪƻǊŜƪǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŊ ǎƛť 

ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ƴŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ǘǊŜǏŎƛ ƭǳō ŦƻǊƳȅ ǇǊȊŜƪŀȊǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǊƽȍƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǊƻȊǊȅǿƪƛύΦ W trakcie 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ Ǉƻƴƻǎƛ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊŜ ǘǊǿŀƧŊ ƻŘ мн Řƻ ос ƳƛŜǎƛťŎȅ όǘŜǊƳƛƴȅ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƻƴŜ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜύΦ {ǇƽƱƪŀ ŘƻƪƱŀŘŀ 

ƴŀƭŜȍȅǘŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴƻǏŎƛ ƛ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ produkcji, 

ǿŘǊŀȍŀƧŊŎ ǎȊŜǊŜƎ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅŎƘΣ ōȅ ƧŜ ȊŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀŏ ǿ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ bƛŜ 

Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ƛȍ ƧŜŘƴŀ ƭǳō ƪƛƭƪŀ Ȋ ǊƻȊǿƛƧŀƴȅŎƘ ƎƛŜǊ ƴƛŜ ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ 

ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ƧŜ ȊŜ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ Ǉƭŀƴǳ ȊŀƱƻȍƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 

ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ Řƻ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŎȊȅ ǿ ƻƎƽƭŜ ǳƪƻƵŎȊƻƴŀΦ tƻǿȅȍǎȊŜ ǊȅȊȅƪƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÅÍ ÎÏ×ÙÃÈ ÇÉÅÒ 

/ŜƭŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƛ ǿȅŘŀǿŀƴƛŜ ƎƛŜǊ ǿƱŀǎƴȅŎƘΦ ²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ 

ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜƳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧťΣ ǇǊƻƳƻŎƧť ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧťΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊȅȊȅƪŀΣ ƛȍ ƴƻǿƻ 

ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŀ ƎǊŀ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀ ŀƪŎŜǇǘŀŎƧƛ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ƻǘǊȊȅƳŀ ƛƴƴŊ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴƻ 

ƪŀǘŜƎƻǊƛť ǿƛŜƪƻǿŊΣ ǇǊƻƳƻŎƧŀ ƎǊȅ ƻƪŀȍŜ ǎƛť ƴƛŜǘǊŀŦƛƻƴŀΣ ƴƛŜ ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ŜŦŜƪǘǳ ŎȊȅ ǘŜȍ ōǳŘȍŜǘ ƴŀ 
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ǇǊƻƳƻŎƧť ōťŘȊƛŜ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƻŘ ƻǇǘȅƳŀƭƴŜƎƻ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ǊȅƴƪǳΦ hǇƛǎŀƴŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ 

ƛǎǘƻǘƴȅΣ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÏÓÉäÇÎÉöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ ÇÒö ÓÕËÃÅÓÕ ÒÙÎËÏ×ÅÇÏ 

wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŎƛŊΦ {ǇƽƱƪŀ ǿȅǎȊǳƪǳƧŜ ƴƛǎȊŜ ǊȅƴƪƻǿŜ 

i ǿȅǇŜƱƴƛŀ ƧŜ ƴƻǿȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ƎǊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ 

ƪǘƽǊȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻƎƱŀ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ ƴƛŜ ƻŘƴƛƻǎŊ ǎǳƪŎŜǎǳ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻȊǿƻƭƛƱōȅ ƴŀ ȊǿǊƻǘ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ ƭǳō ƴŀ ŘƻōǊȅ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƴƻǿŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ wȅȊȅƪƻ ǘƻ ƧŜǎǘ ǿǇƛǎŀƴŜ ǿ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ 

² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƛ ǿȅŘŀƴƛŜ ƎƛŜǊ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ 

ƎŀǘǳƴƪŀŎƘ ƴŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ǘƧΦ t/Σ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴΣ ·ōƻȄ ƛ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘΦ 5ȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ 

ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƵ ƳƻŘŜƭǳ biznesowego Emitenta.  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÓÔÒÕËÔÕÒä ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× 

tǊƻŘǳƪǘȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴȅƳ ŎȅƪƭŜƳ ȍȅŎƛŀΣ ǘȊƴΦ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǊƻǎƴŊ ǿǊŀȊ ȊŜ 

ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǇƻǇǳƭŀǊƴƻǏŎƛΣ ŀ ǘŀ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǎǘƻǇƴƛƻǿƻ Ǉƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘŀƴŜƧ ƎǊȅ Řƻ ƻōǊƻǘǳΦ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ 

ǿȅƴƛƪƛ {ǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ǿ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿȅƪŀȊȅǿŀŏ ȊƴŀŎȊƴŜ ǿŀƘŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳƛ ƻƪǊŜǎŀƳƛ 

όƳƛŜǎƛŊŎŀƳƛΣ ƪǿŀǊǘŀƱŀƳƛύΦ tƻƴŀŘǘƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ōťŘŊ ǇƻŎƘƻŘȊƛŏ ƻŘ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜƧ ƭƛŎȊōȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ 

όŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿύΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǿǇƱȅǿȅ ƻŘ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊŜƎƻ ƻŘōƛƻǊŎȅ ōťŘŊ ȊŀǇŜǿƴƛŀŏ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ŘŀƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ ¦ǘǊŀǘŀ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿ 

ƪǊƽǘƪƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ǘǊǳŘƴŜ Řƻ ȊǊŜƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴƛŀ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÕÚÁÌÅŀÎÉÅÎÉÁ ÏÄ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÄÙÓÔÒÙÂÕÔÏÒĕ× 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ƎƛŜǊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ Ȋ 

ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ ǘƧΦ ±ŀƭǾŜ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ς operatora platformy Steam. Ewentualna 

ǊŜȊȅƎƴŀŎƧŀ ±ŀƭǾŜ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴ ƭǳō ȊƳƛŀƴŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ƴŀ ƳƴƛŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘƴŊ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 

ȊƴŀŎȊŊŎȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀŎŜƴƛŀ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ŘȊƛŀƱŀƵ ŀƭƎƻǊȅǘƳƽǿ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƻǊŀȊ ŘŜŎȅȊƧƛ ǎŀƳŜƎƻ ƻǇŜǊŀǘƻǊŀ ǇƭŀǘŦƻǊmy 

ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀ ǇǊȊȅƪƱŀŘ ȊƱŀƳŀƴƛŀ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ŘŀƴŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ 

ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻŘ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜƧ ƻŘōƛƻǊŎȅ 

ƪƻƵŎƻǿƛ ŘƻƪƻƴŀƧŊ ȊŀƪǳǇǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿȅǎǘŊǇƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǇƭŀǘŦƻǊƳŊ {ǘŜŀƳΦ ¦ǘǊŀǘŀ ƪƭǳŎȊƻǿŜƎƻ ƻŘōƛƻǊŎȅ ƳƻȍŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 

ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ȍŜ ŎȊťǏŏ ƎƛŜǊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴǇΦ α{ŎǊŀǇƴŀǳǘέΣ α¦ǊōŜƪ /ƛǘȅ .ǳƛƭŘŜǊέΣ α/ŀŦŜ 

hǿƴŜǊ {ƛƳǳƭŀǘƻǊέ ƛ ά5ŜǎǘǊǳŎǘǳǊŜΥ !ƳƻƴƎ 5ŜōǊƛǎέΣ ƧŜǎǘ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƧ aƛŎǊƻǎƻŦǘ 

Store, PlayStation Store oraz Nintendo eShop.  

² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀƭŜ ƛ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ǏƭŜŘȊƛ ȊƳƛŀƴȅ 

ǊŜƎǳƭŀƳƛƴƽǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳΣ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ǿȅǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ȊŀǎŀŘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ Řƭŀ ŘŀƴŜƧ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΣ ŀ 

ǘŀƪȍŜ ǊƻȊǿƛƧŀ ƛ Řōŀ ƻ ŘƻōǊŜ ǊŜƭŀŎƧŜ Ȋ ƻƪǊŜǏƭƻƴymi platformami. 

  

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÐÒÏÍÏ×ÁÎÉÁ ÇÒÙ ÐÒÚÅÚ ÄÙÓÔÒÙÂÕÔÏÒĕ× 

bŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ƳŀƧŊ ǿȅǊƽȍƴƛŜƴƛŀ ƎƛŜǊ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ƛ ǇǊƻƳƻŎƧŀ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǇǊȊŜȊ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ ƎƛŜǊΣ ǘƧΦ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ {ǘŜŀƳΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ Ƴŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ǇǊȊȅȊƴŀǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ǿȅǊƽȍƴƛŜƵΣ ǇƻƭŜŎŜƵΣ ƪǳǇƻƴƽǿ ǊŀōŀǘƻǿȅŎƘ ŎȊȅ ȊƴƛȍŜƪΣ ƴŀǿŜǘ ƳƛƳƻ 

ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǇƻȍŊŘŀƴȅŎƘ ŎŜŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǇƻǇǊȊŜȊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǊŜƭŀŎƧŜ 

z ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀƳƛ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘŜ ŦŀŎǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿǇƱȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǇǊƻŎŜǎȅ 

decyzyjne w ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ƪǿŜǎǘƛƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǇǊȊȅȊƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅŎƘ ǿȅǊƽȍƴƛŜƵ Řƭŀ ƎƛŜǊ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ 

ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊƻŘǳƪǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ǿǏǊƽŘ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ 

ƛŘȊƛŜΣ ƴŀ ƳƴƛŜƧǎȊȅ ƻŘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ 
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÇÒÁÎÉÃÚÏÎÙÍÉ ËÁÎÁčÁÍÉ ÄÙÓÔÒÙÂÕÃÊÉ ÇÉÅÒ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ŎŀƱŜƎƻ Ǐǿƛŀǘŀ ǿ ƳƻŘŜƭǳ 

ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŎȅŦǊƻǿŜƧΣ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴȅŎƘΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ 

² ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎŘȅōȅ {ǇƽƱƪŀ ǇƻŘƧťƱŀ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀƴŀƱƽǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǎǿƻƛŎƘ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǇƻǿǎǘŀƱŀōȅ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ Ŏƻ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÐÏÇÏÒÓÚÅÎÉÁ ÓÉö ×ÉÚÅÒÕÎËÕ 3ÐĕčËÉ 

bŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ {ǇƽƱƪƛ ǎƛƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳŀƧŊ ƻǇƛƴƛŜ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƻǇƛƴƛŜ ǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ 

w LƴǘŜǊƴŜŎƛŜΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŀƭƛ ǊŜŎŜƴȊǳƧŊŎȅŎƘ ƎǊȅΦ DƱƽǿƴȅƳ ǎǇƻǎƻōŜƳ 

ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎŊ ƪŀƴŀƱȅ ŎȅŦǊƻǿŜΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ƻǇƛƴƛŜ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǳǘǊŀǘť ȊŀǳŦŀƴƛŀ 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƧŜƧ ǊŜǇǳǘŀŎƧƛΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǿȅƳŀƎŀƱŀōȅ ƻŘ {ǇƽƱƪƛ 

ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ƪŀƳǇŀƴƛŜ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ƴŜǳǘǊŀƭƛȊŀŎƧť ƴŜƎŀǘȅǿnych 

ƻǇƛƴƛƛ ƻ {ǇƽƱŎŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƳƻƎƱŀōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÒÏÓÚÃÚÅď Ú ÚÁËÒÅÓÕ ÐÒÁ× ÁÕÔÏÒÓËÉÃÈ 

{ǇƽƱƪŀ ƴŀǿƛŊȊǳƧŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳƛ ƻǎƻōŀƳƛ ǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴŜΣ ǘƧΦ 

ǳƳƻǿȅ ƻ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎ ŎȊȅ ǳƳƻǿȅ ƻ ŘȊƛŜƱƻΦ ½ŀǿƛŜǊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳƳƻǿȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƪƭŀǳȊǳƭŜ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ǎǇƻǎƻōǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ Řƻ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ŘȊƛŜƱ ƴŀ {ǇƽƱƪť ŎȊȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ Řƻ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǇƻǳŦƴƻǏŎƛ ǿ odniesieniu do 

ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅŎƘ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅΣ ŀ ƴƛŜ ǳǇǳōƭƛŎȊƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŘǳȍŊ ƭƛŎȊōť 

ǳƳƽǿ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ƪƭŀǳȊǳƭť ǇǊȊŜƴƻǎȊŊŎŊ ǇǊŀǿŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ 

ƪǿŜǎǘƛƻƴƻǿŀƴƛŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ƴŀōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊŀǿΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƴŜ ƻǎƻōȅ ǊƻǎȊŎȊŜƵ ǇǊŀǿƴƻ-autorskich. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎǘǊƻƴŊ ȍŀŘƴŜƎƻ ǎǇƻǊǳ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ǊƻǎȊŎȊŜƵ ǇǊŀǿƴƻ-autorskich. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÕÔÒÁÔä ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ 

{ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧťΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǎǿƻƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ƛŎƘ ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛΦ tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǿȅǿƛŊȊȅǿŀƴƛŜƳ ǎƛť ǇǊȊŜȊ 

ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ȊŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǳƳƻǿƴȅŎƘ ǿƻōŜŎ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǘȅƳ ƴƛŜǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

ǇǊȊŜȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜΣ ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳƻǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊƻŘǳƪǘȅ {ǇƽƱƪƛΦ ¢ŀƪƛŜ ȊƧŀǿƛǎƪƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƳΦƛƴΦ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ 

ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ 

9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊŀƳǊƻȍŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 

{ǇƽƱƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Řōŀ ƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÚÄÁÒÚÅď ÌÏÓÏ×ÙÃÈ 

{ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ŀǿŀǊƛŜ όƴǇΦ ǎƛŜŎƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘΣ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ǿ ƻōǊťōƛŜ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ Ƨŀƪ ƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳύΣ ƪŀǘŀǎǘǊƻŦȅΣ ǿ ǘȅƳ ƴŀǘǳǊŀƭƴŜΣ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿƻƧŜƴƴŜΣ ŀǘŀƪƛ 

ǘŜǊǊƻǊȅǎǘȅŎȊƴŜΣ ŜǇƛŘŜƳƛŜ ƛ ƛƴƴŜΦ aƻƎŊ ƻƴŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ŀƭōƻ ƧŜƧ 

ŎŀƱƪƻǿƛǘȅƳ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŜƳΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƭǳō ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŜ 

ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ƪŀǊ ǳƳƻǿƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ōŊŘȋ 

ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ƪƭƛŜƴǘŜƳΦ 
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Ryzyko czynnika ludzkiego 

² ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ {ǇƽƱƪƛ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴŜ ǎŊ ƻǎƻōȅ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎŜ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƽǿ 

ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǊƻŘȊƛŏ ƴƛŜōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ 

ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻǊŀȊ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ōƱťŘƽǿ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅŎƘ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘȅƳ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ ¢ŀƪƛŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ŘȊƛŀƱŀƵ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴȅŎƘ ƛ ƳƻƎŊ ƻƴŜ 

ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΦ ½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǊȅȊȅƪŀΣ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛΣ 

prowadziŏ ƳƻȍŜ Řƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

{ǇƽƱƪŀΣ ōťŘŊŎ ǏǿƛŀŘƻƳŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǘȅǇǳ ǊȅȊȅƪŀΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀƧŊŎŜ 

ƴŀ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŜ ƛŎƘ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť 

z ƻǎƻōŀƳƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ŘƻǏǿiadczenie w produkcji gier. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú Á×ÁÒÉä ÓÐÒÚöÔÕ ×ÙËÏÒÚÙÓÔÙ×ÁÎÅÇÏ ÄÏ ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÇÉÅÒ  

tǊƻŘǳƪŎƧŀ ƎƛŜǊ ǇǊȊŜȊ ȊŜǎǇƻƱȅ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅƳ ǎǇǊȊťŎƛŜ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅƳΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǿŀȍƴŜƧ ŀǿŀǊƛƛ ǎǇǊȊťǘǳΣ ƪǘƽǊŀ ōťŘȊƛŜ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŀ Řƻ 

ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜƎƻ ǳǎǳƴƛťŎƛŀΣ ȊŜǎǇƽƱ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƳǳǎȊƻƴȅ Řƻ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ŎȊťǏŎƛ 

ǎǿƻƛŎƘ ǇǊŀŎΣ ŀȍ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǎǳƴƛťŎƛŀ ŀǿŀǊƛƛΦ !ǿŀǊƛŀ ǎǇǊȊťǘǳ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ ǘŀƪȍŜ Řƻ ǳǘǊŀǘȅ ŘŀƴȅŎƘ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘ ǇǊŀŎȅ ƴŀŘ ƎǊŊΦ LŘŜƴǘȅŎȊƴŀ ǿ ǎƪǳǘƪŀŎƘ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ {ǇƽƱƪŀ ǇŀŘƴƛŜ ƻŦƛŀǊŊ 

hakerskiego ataku typu Ransomware47 ς ƳƛƳƻ ǏǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ƛ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƵ 

ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǊȅȊȅƪƻΦ tǊȊŜǊǿŀ ǿ ǇǊŀŎŀŎƘ ȊŜǎǇƻƱǳ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƎƻ ƭǳō ǳǘǊŀǘŀ ŘŀƴȅŎƘ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ 

ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŏ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ǳƳƽǿ ȊŀǿŀǊǘȅch 

ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ǳǘǊŀǘť ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ 

finansowe Emitenta. 

 

2ÙÚÙËÏ ÐÏÄÌÅÇÁÎÉÁ ÕÍĕ× ÐÒÁ×Õ ÏÂÃÅÍÕ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǎǿƻƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅƳƛΣ Ŏƻ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ŎȊťǎǘƻ 

z ǇƻŘƭŜƎŀƴƛŜƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ƻōŎŜƧ ƧǳǊȅǎŘȅƪŎƧƛΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ ŀ ƧŜƧ 

ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŜƳ ǎǇƻǊǳΣ Řƭŀ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊŀǿŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ ōťŘȊƛŜ ǇǊŀǿƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿƛŜǊŀ 

ǘŀƪȍŜ ǳƳƻǿȅΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎǇƻǊȅ ǇƻŘŘŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎŊŘƻǿƛ ǇŀƵǎǘǿŀ ƻōŎŜƎƻΦ ² ǎȅǘǳŀŎƧƛ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǎǇƻǊǳΣ 

{ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƳǳǎȊƻƴŀ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť Ȋ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅƳƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛΦ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎǘǊƻƴŊ ȍŀŘƴŜƎƻ ǎǇƻǊǳΣ Řƭŀ 

ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊŀǿŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÏÚÙÓËÁÎÉÅÍ ËÏÌÅÊÎÙÃÈ ÃÚčÏÎËĕ× ÚÅÓÐÏčÕ  

YƭǳŎȊƻǿȅƳ ȊŀǎƻōŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƪŀǇƛǘŀƱ ƭǳŘȊƪƛΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ ǎȊƪƽƱ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ŜŘǳƪŀŎƧƛ 

w ƪƛŜǊǳƴƪǳ ȊŀǿƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ƎƛŜǊΦ ² ŜŦŜƪŎƛŜ ǊȅƴŜƪ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƧŜǎǘ ǿŊǎƪƛΦ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ ŎȊŀǎƻǿŜ ǇǊƻōƭŜƳȅ ȊŜ ȊƴŀƭŜȊƛŜƴƛŜƳ ƻǎƽō ƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀŎƘ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ 

ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ȊŜ {ǇƽƱƪŊΦ  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÎÉÕÎËÔÕÒä × ÂÒÁÎŀÙȟ × ËÔĕÒÅÊ ÄÚÉÁčÁ 3ÐĕčËÁ 

YƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊΣ ǿ ǇŜǿƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳΣ ȊŀƭŜȍƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ 

ǇƻȊƛƻƳ tY.Σ ǇƻȊƛƻƳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΣ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƛ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿ ŘƻƳƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻȊƛƻƳ ǿȅŘŀǘƪƽǿ 

ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ 

ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊŎŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊť ǿ ōǊŀƴȍȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 

Emitenta i jego wyniki finansowe. 

 

 
47 Ransomware ς ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ōƭƻƪǳƧŜ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ƭǳō ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ƻŘŎȊȅǘ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ƴƛƳ ŘŀƴȅŎƘ 
όŎȊťǎǘƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǘŜŎƘƴƛƪƛ ǎȊȅŦǊǳƧŊŎŜύΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ȍŊŘŀ ƻŘ ƻŦƛŀǊȅ ƻƪǳǇǳ Ȋŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ǎǘŀƴǳ ǇƛŜǊǿƻǘƴŜƎƻΦ tǊƻƎǊŀƳȅ ǘȅǇǳ ǊŀƴǎƻƳǿŀǊŜ ƴŀƭŜȍŊ 
Řƻ ǘȊǿΦ ȊƱƻǏƭƛǿŜƎƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ όƳŀƭǿŀǊŜύΦ 
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2ÙÚÙËÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ ÎÉÅÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ ÔÒÅÎÄĕ× 

wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŎƛŊΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ƴƻǿȅŎƘΣ 

ƴƛŜǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ǎƛť ǿǇƛǎȅǿŀŏΦ bƛǎƪŀ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ 

ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘŀƪȍŜΣ ȍŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƻŘǳƪǘ {ǇƽƱƪƛΣ ƴǇΦ ŎŜŎƘǳƧŊŎȅ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴƻǏŎƛŊΣ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ǘǊŀŦƛŏ ǿ Ǝǳǎǘ 

ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ ²ǎƪŀȊŀƴŜ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

{ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÏÊÁ×ÉÅÎÉÅÍ ÓÉö ÎÏ×ÙÃÈ ÔÅÃÈÎÏÌÏÇÉÉ 

bŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ƳŀƧŊ ƴƻǿŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜΦ wȅƴŜƪ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 

ƧŜǎǘ ǊȅƴƪƛŜƳ ǎȊȅōƪƻ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅƳ ǎƛťΣ Ŏƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ŎƛŊƎƱŜƎƻ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 

ǇƻƧŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǎȊȅōƪƛŜƎƻ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŀ ǎƛť Řƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ 

ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǎƛť {ǇƽƱƪƛ Řƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

Ryzyko konkurencji  

wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ƧŜǎǘ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅƳΦ YƻƴǎǳƳŜƴǘƻƳ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƭƛŎȊƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ƴƛŜǊȊŀŘƪƻ ƻ ǇƻŘƻōƴŜƧ 

ǘŜƳŀǘȅŎŜΦ YƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅ ǊȅƴŜƪ ǿȅƳŀƎŀ ǇǊŀŎȅ ƴŀŘ ŎƛŊƎƱȅƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴƛŜƳ ƧŀƪƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀŘ 

ǎȊǳƪŀƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ƴƛǎȊ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǘŜƳŀǘƽǿ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ȊŀŎƛŜƪŀǿƛŏ ǎȊŜǊƻƪŊ ƎǊǳǇť ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ bŀ Ǌȅƴƪǳ 

ŎƛŊƎƭŜ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊ ǎƛť ƴƻǿŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇŀŘƪǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ 

{ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÓËÉÍ ÂÕÄŀÅÔÅÍ ÍÁÒËÅÔÉÎÇÏ×ÙÍ 

bƛǎƪƛŜ ƛ ǏǊŜŘƴƛŜ ōǳŘȍŜǘȅ ƎƛŜǊ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊΣ ȍŜ ōǳŘȍŜǘ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛΦ aŀƱȅ ōǳŘȍŜǘ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅ ŎȊťǎǘƻ 

ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ǳǎȊŎȊǳǇƭƻƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜΣ ƎŘȅȍ ŘƻōǊȅ ǎǘŀƴ ǎŀƳŜƧ ƎǊȅ ǎǘŀƴƻǿƛ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘ 

udanej premiery. W tym wypadku istnieje ryȊȅƪƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ƛ ƻǇƛŜǊŀƴƛǳ ǎƛť 

ƎƱƽǿƴƛŜ ƴŀ ŘŀǊƳƻǿȅŎƘ ȋǊƽŘƱŀŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ Ƴŀ ǎǿƻƧŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ Řŀ ǎƛť ǿ ǇǊƻǎǘȅ ǎǇƻǎƽō 

ǿȅǎƪŀƭƻǿŀŏ ŘŀǊƳƻǿȅŎƘ ǇǊŀƪǘȅƪ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǊŜȊǳƭǘŀǘƽǿ ǿ ǇǊȊŜŎƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ 

ǇƱŀǘƴȅŎƘ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ƛƴŦƭǳŜƴŎŜǊǎƪƛŎƘΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÒÏÃÅÓÁÍÉ ËÏÎÓÏÌÉÄÁÃÙÊÎÙÍÉ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÙÃÈ 

tǊƻŎŜǎȅ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿǏǊƽŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ {ǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ 

Řƻ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǘȅŎƘȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ŀ Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜΣ Řƻ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƪǊŀƧƻǿȅƳ ƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳΦ ²ƛťƪǎȊŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŘȅǎǇƻƴǳƧŊ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ǿȅȍǎȊȅƳ ōǳŘȍŜǘŜƳ ƴŀ ǇǊƻƳƻŎƧť 

gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÅÌÅÇÁÌÎä ÄÙÓÔÒÙÂÕÃÊä ÐÒÏÄÕËÔĕ× 3ÐĕčËÉ 

5ȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ όƎƛŜǊύ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ƪŀƴŀƱƽǿ ŎȅŦǊƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ȊǿƛťƪǎȊŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z ƴƛŜƭŜƎŀƭƴȅƳ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜƳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ōŜȊ ƧŜƧ ȊƎƻŘȅ ƛ ǿƛŜŘȊȅΦ tƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜƭŜƎŀƭƴȅ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ 

finansowe. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ Ģ×ÉÁÔÏ×ÙÍÉ ËÁÍÐÁÎÉÁÍÉ ÎÁ ÒÚÅÃÚ ÁËÔÙ×ÎÅÇÏ ÔÒÙÂÕ ŀÙÃÉÁ 

{ǿƻƛǎǘŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ Řƭŀ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƎƛŜǊ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƻƎƽƭƴƻǏǿƛŀǘƻǿŜ ƪŀƳǇŀƴƛŜ ǿŀƭŎȊŊŎŜ 

z ƴŀŘƳƛŜǊƴȅƳ ǇƻǏǿƛťŎŀƴƛŜƳ ŎȊŀǎǳ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊƻƳǳƧŊŎŜ ȊŘǊƻǿȅΣ ŀƪǘȅǿƴȅ ǎǘȅƭ ȍȅŎƛŀΦ bƛŜ 

Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǘŀƪƛŎƘ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǇƻǇǳƭŀǊƴȅ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ƳƻŘŜƭ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ǎǇťŘȊŀƴƛŀ 

ǿƻƭƴŜƎƻ ŎȊŀǎǳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť ȊŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ƎǊȅ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 
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Ryzyko walutowe 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ƪƻǎȊǘȅ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƎƛŜǊ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ t[bΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŎȊťǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƧŜǎǘ 

ƛ ōťŘȊƛŜ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǿ ǿŀƭǳǘŀŎƘ ƻōŎȅŎƘΣ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘΦ {ȊŎȊŜƎƽƭƴŜ 

ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Ƴŀ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ƪǳǊǎƽǿ 9¦wκt[b ƻǊŀȊ ¦{5κt[bΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǿ ǘȅŎƘ 

walutach ƳŀƧŊ ƴŀƧƛǎǘƻǘƴƛŜƧǎȊȅ ǿƪƱŀŘ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ wȅȊȅƪƻ ƴŀ ǘȅƳ Ǉƻƭǳ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ 

ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōǊŀŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ŦŀƪǘΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ǇǊȊŜŘ 

ryzykiem walutowym. 

 

2ÙÚÙËÏ ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳƳƽǿ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ƻǇŀǊǘȅŎƘ 

ƴŀ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǎǘƻǇƛŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧΦ ² ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛǳ ŎȊťǏŎƛ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘŜƳ ōŀƴƪƻǿȅƳ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊƪŀƳƛΣ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 

²ȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻōǎƱǳƎƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ȊȅǎƪƽǿΦ ½ ŘǊǳƎƛŜƧ ǎǘǊƻƴȅ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǎƛť ǇƻȊƛƻƳǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀƱƻōȅ ƻōƴƛȍŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜƳ ȊȅǎƪƽǿΦ bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ 

ǇƻǎƛŀŘŀ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÐÒÁ×ÎÙÍÉ 

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇǊŀǿƴȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΦ bŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧŜ ƳΦƛƴΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 

ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΦ  

² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ {ǇƽƱƪŀ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ōŀŘŀƴƛŀ ƴŀ ȊƎƻŘƴƻǏŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Ȋ ōƛŜȍŊŎȅƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅÍ ɉÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅɊ É ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊä ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

podatkowych  

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΦ 

bƛŜƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴƛŜ ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƛŎƘ ƪƭŀǊƻǿƴŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǎȅǘǳŀŎƧť ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 

{ǇƽƱƪť ƛ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǳǊȊŊŘ ǎƪŀǊōƻǿȅ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ {ǇƽƱƪť 

ƪŀǊť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ tƻƴŀŘǘƻ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ 

ƳŀƧŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻǇǊŀǿƴƻǏŎƛ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅŎƘ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǿ ŎƛŊƎǳ ǇƛťŎƛƻƭŜǘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ƻŘ ƪƻƵŎŀ ǊƻƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƳƛƴŊƱ ǘŜǊƳƛƴ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻŘŀǘƪǳΦ ² 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƻŘ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿŊ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƴƛƴƛŜƧǎȊŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ŀ ƴŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǎƱǳƎƛ ƴŀƱƻȍƻƴŀ ƧŜǎǘ ǎǘŀwka VAT 

ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ но҈Φ tƻȊŀ ǘȅƳ {ǇƽƱƪŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇƱŀŎƛŏ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎǘŀǿƪŀ ǿȅƴƻǎƛ ф҈Φ 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛŀŎƘ ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ 

z Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǿǇƱȅǿ ǘȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŊ ƪƻƴŘȅŎƧť {ǇƽƱƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ǳȊƴŀŏ Ȋŀ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛΣ 

Ƨŀƪƻ ȍŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎƪƻƪƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǊŜgulacjach podatkowych jest znikome. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÓÙÔÕÁÃÊä ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎä 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ƻǊŀȊ 

ǊȅƴƪŀŎƘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘΦ ½ ǘŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳ {ǇƽƱƪŀ ƴŀǊŀȍƻƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻƎƽƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ 

ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ƛ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴŊ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻǊŀȊ ȊŀƎǊŀƴƛŎŊΦ ²ǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǘŀƪƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ Ƨŀƪ ǇƻȊƛƻƳ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ŎȊȅ ǇƻȊƛƻƳ 

ƛƴŦƭŀŎƧƛΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŊ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ 

oraz dyƴŀƳƛƪť ǊƻȊǿƻƧǳΦ 
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁÇÒÅÓÊä 2ÏÓÊÉ ÎÁ 5ËÒÁÉÎö 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŜ ǇƻǿŀȍƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǊƻǎȅƧǎƪŊ ŀƎǊŜǎƧŊ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ƴŀǊƻŘƻǿƛ ǳƪǊŀƛƵǎƪƛŜƳǳΦ .Ǌŀƪ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǘŀƪȍŜ ǿ 

ƻōǎȊŀǊȊŜ ǎŀƴƪŎƧƛ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ CŜŘŜǊŀŎƧť wƻǎȅƧǎƪŊ ƻǊŀȊ wŜǇǳōƭƛƪť .ƛŀƱƻǊǳǎƛΦ bƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇǊƻōƭŜƳȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ǎǘŀōƛƭƴŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊΦ hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǿǿΦ Ǌȅƴƪƛ ƻōƧťǘŜ ǎŀƴƪŎƧŀƳƛ ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍΣ ŀƭŜΣ ǿ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǎǘƻǇƴƛǳ ƴƛŜȊƴŀŎȊƴȅƳΦ 

{ǇƽƱƪŀ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǊƻȊǿƽƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅƳƛ ǎƛť ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ ǿƻƧŜƴƴȅƳƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘŀƭŜ 

ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ 

Dokumentu Informacyjnego, z uwagi na dynamikť ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴȅ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǿǇƱȅǿǳ 

ǿƻƧƴȅ ƛ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŎȊȅ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÓÙÔÕÁÃÊä ÐÏÌÉÔÙÃÚÎÏ-ÇÏÓÐÏÄÁÒÃÚä × ÒÅÇÉÏÎÉÅ "ÌÉÓËÉÅÇÏ 7ÓÃÈÏÄÕ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƻŘƴƻǘƻǿǳƧŜ ǇƻǿŀȍƴȅŎƘ ǎƪǳǘƪƽǿ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻōŜŎƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴƻȤƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ ǊŜƎƛƻƴƛŜ .ƭƛǎƪƛŜƎƻ ²ǎŎƘƻŘǳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ² ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪ Řƻ 

ǳȊƴŀƴƛŀΣ ȍŜ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǘŜ ƳŀƧŊ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ 

{ǇƽƱƪŀ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǊƻȊǿƽƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅƳƛ ǎƛť ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ ǿƻƧŜƴƴȅƳƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘŀƭŜ 

ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÚÁËÏďÃÚÅÎÉÁ ×ÓÐĕčÐÒÁÃÙ Ú 0ÌÁÙ7ÁÙ 3Ȣ!Ȣ  

wƻŎƪDŀƳŜ {Φ!Φ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ ǎǇƽƱƪŊ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ƛ ǇƻƴŀŘǘƻ ōťŘŊŎŊ ƎƱƽǿƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ тлпΦллл ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ 

тлпΦллл ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ стΣ05҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ стΣлр҈ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ  

² Řƴƛǳ ол ƳŀƧŀ нлно ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ǳƳƻǿť ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƻ ǊƻōƻŎȊȅƳ 

ǘȅǘǳƭŜ пфпψtƛǊŀǘŜψ/ƻƳƳŀƴŘŜǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť ǿȅƪƻƴŀŏ ƎǊť ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ t/Σ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴΣ ·ōƻȄ ƻǊŀȊ 

Nintendo Switch, ƧŜȍŜƭƛ ƻōƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ǳȊƴŀƧŊ ƴƛƴƛŜƧǎȊŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧť Ȋŀ ƻǇƱŀŎŀƭƴŊΦ ½ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ 

ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рллΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŜ ǿ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рл҈ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜƎƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ {ǘǊƻƴȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇƻǊǘƽǿ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ·ōƻȄΣ {ƻƴȅ tƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴΣ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘ ƧŜȍŜƭƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ōťŘȊƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŀ 

ŘƻōǊȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅƳƛ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/Φ ² ǘŀƪƛƳ ǿȅǇŀŘƪǳ ȊŀƳŀǿƛŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŊ 

ƴƛȍ тлΦлллΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻ ƻǊŀȊ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǿƛȊȅƧƴŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рл҈ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǳȊȅǎƪƛǿŀƴŜƎƻ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƪƻƴǎƻƭƻǿȅŎƘΦ 

² ŘƴƛŀŎƘ мн ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлнм ǊΦ ƛ у ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнм ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 

ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ мрлΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ мллΦлллΣлл ȊƱΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ 

ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ9¦w[L.hw оa 

ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ W dniach 13 stycznia 2022 r., 8 kwietnia 2022 r. oraz 13 

ƭƛǇŎŀ нлнн ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǘǊȊȅ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нрлΦлллΣлл ȊƱΣ нллΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ мрлΦлллΣлл ȊƱΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ 

ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ 

ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ W dniach 19 kwietnia 2023 r., 21 lipca 2023 r., 21 sierpnia 2023 r., 25 

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлно ǊΦ ƻǊŀȊ мр ƎǊǳŘƴƛŀ нлно ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱƻ Ǉƛťŏ ǳƳƽǿ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ 

tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нллΦлллΣлл ȊƱΣ нллΦлллΣлл ȊƱΣ нрлΦлллΣлл ȊƱΣ нрлΦлллΣлл ȊƱ ƻǊŀȊ мрлΦлллΣлл 

ȊƱΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ 

ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ  W dniach 13 lutego 

2024 r., 26 kwietnia 2024 r., 7 sierpnia 2024 r. oraz 13 listopada 2024 ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ cztery ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪ 



 

 
 

DOKUMENT INFORMACYJNY ROCKGAME S.A.  Strona | 105 
 
 

ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿΣ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ƴŀ 

ƪƻƴǘƻ ōŀƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪǿƻǘŀŎƘ ǿȅƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нрлΦлллΣлл ȊƱΣ н5лΦлллΣлл ȊƱΣ нрлΦлллΣлл ȊƱ oraz 

мрлΦлллΣлл ȊƱΦ hǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŦƻǊƳǳƱťΥ ƛƭƻŎȊȅƴ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ 

ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǎǘŀǿƪƛ ²L.hw оaκ 9¦w[L.hw оa ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴȅ ƻ ƳŀǊȍť ǇƻȍȅŎȊƪƻŘŀǿŎȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н҈Φ  

Wszystkie udzielone od 12 sierpnia 2021 r. do 13 listopada 2024 r. RockGame {Φ!Φ ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

нΦуллΦлллΣлл ȊƱΣ Řƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǇƱŀŎƻƴŜΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ 

ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ нлнр ǊΦ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ǳȊȅǎƪŀƱ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

унΦлллΣлл ȊƱ netto Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ αtƛǊŀǘŜ /ƻƳƳŀƴŘŜǊέΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ƛȍ ǇƻƳƛƳƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ 

ǳƪƱŀŘŀ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ŘƻōǊȊŜ ƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿƛŘȊƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ 

ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!Φ ȊŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ƻǎƛŊƎŀƴŜ 

ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÅčÎÉÅÎÉÅÍ ÐÒÚÅÚ #ÚčÏÎËĕ× 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ ËÏÎËÕÒÅÎÃÙÊÎÅÊ  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ tŀƴ aƛŎƘŀƱ wƻƎƻǿǎƪƛΣ 

Pan Piotr Karbowski, Pan Sebastian Ziental, Pan Krzysztof Kostowski oraz Pan Tomasz Stajszczak, zgodnie ze 

ȊƱƻȍƻƴȅƳƛ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀƳƛΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǎŊ 

ǿǎǇƽƭƴƛƪŀƳƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō 

ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ ² ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŏ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅƳ {ǇƽƱƪƛ ǿǿΦ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇƻƳƛƳƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ƛŎƘ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƻǇŜǊǳƧŊŎȅŎƘ 

w ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ōǊŀƴȍȅΣ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǘȅǘǳƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻǎǘǊȊŜƎŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ŜŦŜƪǘȅ ǎȅƴŜǊƎƛƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ 

z ƪƻƻǇŜǊŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿǿΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇŜƱƴƛŊ ŦǳƴƪŎƧŜ ƴŀŘȊƻrcze lub 

ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŘƻǇƱȅǿǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ǎȊŜǊƻƪƻ ǇƻƧťǘŜƎƻ ƪƴƻǿ-Ƙƻǿ ƧŀƪƛŜ ǿƴƻǎȊŊ Řƻ {ǇƽƱƪƛΣ 

w ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ ǊŜƭŀŎƧŜ ōƛȊƴŜǎƻǿŜΣ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜ ƻǊŀȊ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜΦ 

 

4.2 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ 

 

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÒÙÎËÕ É ×ÁÈÁď ÃÅÎ ÁËÃÊÉ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǳōƛŜƎŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ A, B i C do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀ ǘȅƳ Ǌȅƴƪǳ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱ ƴƛǎƪŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳƻƎŊ 

ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊƴŀŎȊƴŜ 

ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ŎȊŀǎŀƳƛ ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÁËÃÊÁÍÉ 

Na podstawie Ϡ 11 ust. 1, Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h, Organizator Alternatywnego 

{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ 

ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ 

w alternatywnym systemie. 

 

Zgodnie z Ϡ мм ǳǎǘΦ мŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀƧŊŎ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ 

ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ Organizatora Alternatywnego Systemu 

ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ǘȊƴΦ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ 

ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ 

obƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ  
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Ponadto, zgodnie z Ϡ 11 ust. 2, ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ, Organizator Alternatywnego 

{ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ 

w ŘŜŎȅȊƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳΦ 

 

²ȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƻǘƻǿŀƵ akcji w alternatywnym systemie oōǊƻǘǳ ƳƻƎŊ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ 

dla Akcjonariuszȅ ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅÍ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ .Å×#ÏÎÎÅÃÔ  

Zgodnie z Ϡ 12 Regulaminu ASOΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h 

ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ 

- na wniosek emitenta akcji - ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, 

- ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ς Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ 

- ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ 

- ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 

- na skutek otwarcia likwidacji emitenta, 

- na ǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ 

ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ 

ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ 

 

½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀ lub 

odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu: 

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

o ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ 

w alternatywnym systemie obrotu, 

o w przypadku akcji - Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪŎƧƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘŜƪ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀrcza lub wystarcza jedynie na 

ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ 

- ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ 

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΦ 

 

Zgodnie z Ϡ 12 ust. 3, ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ Řƻ ŎȊŀǎǳ 

ǘŀƪƛŜƎƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

finansowymi. 

 

²ȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ alternatywnym systemie oōǊƻǘǳ ƳƻƎŊ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ 

dla Akcjonariuszȅ ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅÍ ÌÕÂ ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅÍ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÁËÃÊÁÍÉ ÎÁ ÐÏÄÓÔÁ×ÉÅ Ustawy 

o obrocie instrumentami finansowymi  

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi: 

a) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ 

ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ, ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 

Nadzoru Finansowego, ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΣ 
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b) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ 

ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ obrotu lub naruszenia 

ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ȊŀȍŊŘŀŏ ƻŘ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ, 

ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎŜƧ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ, zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. 

W ȍŊŘŀƴƛǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ 

ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ƧŜƎƻ ǳǇƱȅǿǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ ǇƻŘǎǘŀǿť ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀΦ YƻƳƛǎƧŀ 

Nadzoru Finansowego uchylŀ ŘŜŎȅȊƧť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ Ǉƻ ƧŜƧ ǿȅŘŀƴƛǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ 

ȍŜ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ 

ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴia 

ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ Ȋ ǘŀƪƛƳ 

ȍŊŘŀƴƛŜƳ Řƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ 

 

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YbC, Organizator 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ 

w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ alternatywnego systemu 

oōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ alternatywnym systemie o lub powoduje naruszenie 

ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

 

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť 

ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΣ 

ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ 

ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ YƻƳƛǎƧť ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ zawieszeniu lub wykluczeniu 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛ ǇƻŘŀƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ  

 

Na podstawie art. 78 ust. 4d Ustawy o obrocie, w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, na 

podstawie ust. 4a lub 4c, YƻƳƛǎƧŀ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ Řƻ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ !{h ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ǎŀƳȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ƴƛƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅƳƛΣ Ȋ ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ Ŧƛƴansowego 

ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ǇƻŎƘƻŘƴŜƎƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ Ȋ podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, 

ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō 

ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ ŜƳƛǘŜƴŎƛŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ, 

zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ Ȋawieszenie lub wykluczenie z obrotu 

ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 

 

Na podstawie art. 78 ust. 4e Ustawy o obrocie, ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳ ƴŀŘȊƻǊǳ ƛƴƴŜƎƻ 

ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ, ǎǇǊŀǿǳƧŊŎŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀŘȊƽǊ ƴŀŘ !{h, ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ 

organ z ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ 

z nim instrumentu pochodnego, YƻƳƛǎƧŀ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ Řƻ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ǊȅƴŜƪ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅΣ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ !{h ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛum 

wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ǎŀƳȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ƴƛƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅƳƛΣ Ȋ ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 

ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƴƛƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ǇƻŎƘƻŘƴŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 
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z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji 

ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō 

ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻrmacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym, 

zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ 

ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ rynku. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú !ÎÉÍÁÔÏÒÅÍ 2ÙÎËÕ 

Na podstawie Ϡ ф wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ innych ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ 

wȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ǿȅƳƻƎƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǿ ŀǊƪǳǎȊǳ ȊƭŜŎŜƵΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ 

ǎǇǊŜŀŘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ - ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ сō Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΦ  

 

tƻƴŀŘǘƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

ƻōǊƻǘǳ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ƴŀ Ǌȅnku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie 

ƻōǊƻǘǳ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{hΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ 

ǿŜȊǿŀŏ eƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƭŀ ǇƻǇǊŀǿȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ emitenta.  

 

½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ Ϡ ф ǳǎǘΦ рΣ мл ƛ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ 

Animatorem Rynku, instrumenty finansowe eƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ 

ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō 

ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu 

ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ƭǳō ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ 

jednolitego. 

 

½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ Ϡ ф ǳǎǘΦ рΣ мл ƛ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ 

Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe eƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ 

zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 

instrumentaƳƛ ƭǳō ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳrsu 

jednolitego. 

 

½ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ Ϡ 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ emitenta 

w ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ƭǳō ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΣ 

ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΦ 

 

!ƪŎƧŜ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ 

ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎji - o ile Organizator ASO nie postanowi o 

ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ƭǳō ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ 

ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ 

 

!ƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘΣ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ 

ŎƛŊƎƱȅŎƘ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ 
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zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o 

ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƭǳō ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ȊƳƛŀƴŀ ǎȅǎǘŜƳǳ ƴƻǘƻǿŀƵ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ƻŘǊťōƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

Obrotu ŘŜŎȅȊƧŀ ǿ ǘŜƧ ǎǇǊŀǿƛŜ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŀ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ ASO co 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ н Řƴƛ ǊƻōƻŎȊŜ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ƧŜƧ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÙÍ $ÏÒÁÄÃä 

Ponadto, zgodnie z Ϡ 17b ust. 1-о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇƻƳƛƳƻ ǳǇƱȅǿǳ ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ Ϡ 18 

ust. 3 Regulaminu ASO, w ocenie Organizatora ASO, ȊŀŎƘƻŘȊƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 

5ƻǊŀŘŎȅΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 

z emƛǘŜƴǘŜƳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wŜƎǳƭŀƳƛƴƛŜ 

!{h ƻǊŀȊ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻǊŀȊ ōƛŜȍŊŎŜƎƻ 

ŘƻǊŀŘȊŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ !{hΦ  ² 

przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ 17b 

ust. 1 Regulaminu ASO albo w terminie 2л Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ 

ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мтō ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

finansowymi emitenta. WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ о ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ nie zostanie zawarta i nie 

ǿŜƧŘȊƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy Ϡ 12 ust. 3 i Ϡ мнŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 

odpowiednio. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉä ÎÁčÏŀÅÎÉÁ ËÁÒÙ ÕÐÏÍÎÉÅÎÉÁ ÌÕÂ ËÁÒÙ ÐÉÅÎÉöŀÎÅÊ 

Na podstawie Ϡ 17c Regulaminu ASO, w przypadku nieprzestrzegania przez eƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ōŊŘȋ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ 

ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜΣ 

w ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳŎƘȅōƛŜƴƛŀΥ 

1) ǳǇƻƳƴƛŜŏ emitenta, 

2) ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ eƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦлллΣлл ȊƱΦ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{hΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ 

eƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǘŜǊƳƛƴ ƴŀ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ 

ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ emitenta do opublikowania 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ alternatywnym systemie 

obrotu.  

 

W przypadku gdy eƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō, ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ, nadal nie przestrzega 

ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ Alternatywnym Systemie OōǊƻǘǳ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ 

podstawie Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ eƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ, ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀƱƻȍƻƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO, 

ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рлΦлллΣлл ȊƱΦ 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ 17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia Ϡ 17c ust. 2 

wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ 

 

Zgodnie z Ϡ 17c ust. 10 Regulaminu ASO eƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǿǇƱŀŎƛŏ ǇƛŜƴƛŊŘȊŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƪŀǊȅ 

ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƴŀ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴŜ ƪƻƴǘƻ CǳƴŘŀŎƧƛ Dt² όƴǳƳŜǊ Yw{Υ ллллрсооллύΣ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛǳ 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘť ŦǳƴŘŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜŘǳƪŀŎȅƧƴŜƧ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿǎǇƛŜǊŀƴƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 

ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƛ ǳǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŀ ǿƛŜŘȊȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǿǏǊƽŘ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎtwa, w terminie 10 dni roboczych od dnia, 
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ƻŘ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳΦ YƻǇƛť ŘƻǿƻŘǳ ǿǇƱŀǘȅ ƪǿƻǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ zdaniu 

pierwszym, eƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊƻǿƛ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ Obrotu. 

 

2ÙÚÙËÏ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÎÁčÏŀÅÎÉÁ ÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ËÁÒ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ +.& ÚÁ 

ÎÉÅ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á 

9ƳƛǘŜƴǘΣ Ƨŀƪƻ ǎǇƽƱƪŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ, podlega 

ƻōƻǿƛŊȊƪƻƳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΦ YƻƳƛǎƧŀ 

bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ Řƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub 

ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛΦ 

 

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, eƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ ŘƴƛŀΥ 

¶ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

¶ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 

Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎŜƭŜƳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿǇƛǎǳ Řƻ 

ŜǿƛŘŜƴŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 

ŀƭōƻ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ 

96 ust. 13 Ustawy o ofercie pǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мллΦллл,00 ȊƱΦ 

 

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku gdy eƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ oŦŜǊŎƛŜ ƻǊŀȊ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť 

o wykluczeniu akcji z obrotu w alternatywnym systemie oōǊƻǘǳ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ όǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǘȅǇǳ 

i wagi naruszenia): 

¶ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м-6 Ustawy o ofercie όȊŀ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇƻƴƛȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳǎǘťǇƽǿ 

ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŀǊǘȅƪǳƱǳύ - do 1.000.000,00 ȊƱΤ 

¶ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мōΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ofercie - do 5.000.000,00 ȊƱΤ 

¶ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мŜΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ofercie - do 5.000.000,00 ȊƱ ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ 

р҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ 

ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴ ǿǿΦ ƪǿƻǘťΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ 

ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ eƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ  

YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅ 

ƭǳō Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƱŊŎȊƴƛŜΦ ² ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ YƻƳƛǎƧŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǘŜǊƳƛƴΣ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ мп ŘƴƛΣ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳΦ  

 

Ponadto, Ȋŀ ƴƛŜǿȅǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎƛť Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ofercie, tj. za 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǘǊȅōǳ ƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ƴŀ 

ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛnformacji poufnej, ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ п-у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC 

ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŘŀƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ млΦопсΦллл,00 ȊƱ ƭǳō ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ н҈ 

ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, 

ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴ ǿǿΦ ƪǿƻǘťΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ 

ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ - ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ 

ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ 

 

tǊȊȅ ǿȅƳƛŜǊȊŀƴƛǳ ƪŀǊȅ Ȋŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ YƻƳƛǎƧŀ ōƛŜǊȊŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΥ 

¶ ǿŀƎť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎȊŀǎ ƧŜƎƻ ǘǊǿŀƴƛŀ, 

¶ przyczyny naruszenia, 
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¶ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƴŀƪƱŀŘŀƴŀ ƧŜǎǘ ƪŀǊŀ, 

¶ ǎƪŀƭť ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƭǳō ǎǘǊŀǘ ǳƴƛƪƴƛťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ƭǳō 

ǇƻŘƳƛƻǘΣ ǿ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƱ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ƻ ƛƭŜ Ƴƻȍƴŀ ǘť 

ǎƪŀƭť ǳǎǘŀƭƛŏ, 

¶ ǎǘǊŀǘȅ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳΣ ƻ ƛƭŜ Ƴƻȍƴŀ ǘŜ ǎǘǊŀǘȅ ǳǎǘŀƭƛŏ, 

¶ ƎƻǘƻǿƻǏŏ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ Řƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ YƻƳƛǎƧŊ ǇƻŘŎȊŀǎ ǿȅƧŀǏƴƛŀƴƛŀ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǘŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ, 

¶ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪǘƽǿ ǇǊŀǿŀ ¦ƴƛƛ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΣ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΣ ǇƻǇŜƱƴƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ 

ƴŀƪƱŀŘŀƴŀ ƪŀǊŀΦ 

 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy eƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦмпрΦслл,00 ȊƱ ƭǳō Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ 

4.145.600,00 ȊƱΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ oōǊƻŎƛŜ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀƳƛŀǎǘ 

ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ oōǊƻŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w, ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧ όŀǊǘΦ му 

ust. 1ςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ, YbC ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ eƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ 

ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ 

ȊŀǇƻōƛŜƎŀŏ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ |ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ na 

ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ Ȋŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ, ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ obrocie wskazanych 

ǇƻǿȅȍŜƧΦ YbCΣ ƴŀƪƱŀŘŀƧŊŎ ǎŀƴƪŎƧťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ом 

ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ tƻƴŀŘǘƻ, zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy eƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл,00 ȊƱΦ 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƪŀǊȅ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ eƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎǘŀŏ ǎƛť ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅ ōŊŘȋ 

ƴƛŜƳƻȍƭƛǿȅΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ 

wyniku finansowego za dany rok obrotowy. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒĕŀÎÉÃÁÍÉ × ÐÏÚÉÏÍÁÃÈ ÃÅÎ ÁËÃÊÉ 

Cena emisyjna akcji wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect oraz ceny po 

ƧŀƪƛŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ōȅƱȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǎŊ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜΦ YǳǊǎ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴȅ ƴŀ 

ǇƛŜǊǿǎȊȅ ŘȊƛŜƵ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ !Σ . ƛ / ǿȅƴƻǎƛ нлΣус ȊƱΣ ǘƧΦ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ǿŀȍƻƴŜƧ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ 

ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / Ƨŀƪƻ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƧ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ wprowadzenie oraz 

ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŎŜƴȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Ȋ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪu o wprowadzenie. ² ȊǿƛŊȊƪǳ 

Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƽȍƴƛŎŀƳƛ ǿ ǇƻȊƛƻƳŀŎƘ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ Řƻ !{h ƴŀ ǊȅƴŜƪ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀōȅƭƛ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ Ǉƻ ŎŜƴŀŎƘ ǿȅȍǎȊȅŎƘΣ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŎƘťŎƛ ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ǳȊȅǎƪŀŏ ǿȅƳŀƎŀƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ȊǿǊƻǘǳΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŊ ǇƻŘŀȍ ŀƪŎƧƛ 

{ǇƽƱƪƛΣ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ Ǉƻ ŎŜƴŀŎƘ ƴŀ ƴƛȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀƭŜȍȅ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǘƧΦ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ όtǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛύ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ 

ȊƱƻȍȅƭƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ ȊōȅǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛΦ hǇƛǎ ǳƳƽǿ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ Ǉƪǘ 2.20.2 

 ¦Ƴƻǿȅ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-up niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 
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4.3 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÁËÃÊÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

Inwestorzy, ǇǊȊŜŘ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΣ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ǊȅȊȅƪƻ inwestycji 

ǿ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

w ŦǳƴŘǳǎȊŀŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ ¢ǊǳŘƴƻ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ Ƨŀƪ ōťŘȊƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ 

ƛ ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ YǳǊǎ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bŀ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƳŀƧŊ ǿǇƱȅǿ ǊƻȊƳŀƛǘŜ 

ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ƻƎƽƭƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ 

ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀ tƻƭǎƪƛ ŎȊȅ ǘŜȍ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘΦ 

tƻƴƛŜǿŀȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƻŘŀȍȅ ƛ ǇƻǇȅǘǳ ǎǿƻƛŎƘ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ 

ƻōǊƻǘǳΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǿƛťŎ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŀ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

ƛ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜŘƴŀƪ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ƛ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŊΣ a ƳŀƧŊŎ ƴŀ 

ǳǿŀŘȊŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ, ǎǘƻǇŀ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ zatem bardzo 

ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŀ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÌÅÊÎÙÍÉ ÅÍÉÓÊÁÍÉ ÁËÃÊÉ É ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜΣ ƛȍ ǏǊƻŘƪƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘΣ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ WŜŘƴŀƪȍŜ, ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ 

Řƭŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ƭǳō Řƭŀ ǎŀƳŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƱ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ōŊŘȋ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȊǊƻǏƴƛŜ ƴƛŜǿǎǇƽƱƳƛŜǊƴƛŜ Řƻ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ 

i ƴƛŜȊōťŘƴȅ ƻƪŀȍŜ ǎƛť ŘŀƭǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿΦ ² ǘŀƪƛŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ 

ǇƻǎȊǳƪƛǿŀŏ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿΣ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ŎȊȅ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

bƛŜǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ, ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ, ƳƻƎƱƻōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ 

ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

Ryzyko Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÚčÁÍÁÎÉÅÍ ÕÍĕ× ÌÏÃË-up 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǘƧΦ tƭŀȅ²ŀȅ {Φ!ΦΣ tŀƴ _ǳƪŀǎȊ DǊȅƴŀǎȊ όtǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛύ ƻǊŀȊ jedna osoba prawna, 

ȊƱƻȍȅƭƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ ȊōȅǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛΦ  hǇƛǎ ǳƳƽǿ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ pkt 2.20.2 niniejszego 

Dokumentu Informacyjnego. ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱŀƳŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ȊŀǇƱŀǘȅ ƴŀ 

ǊȊŜŎȊ {ǇƽƱƪƛ ƪŀǊȅ ǳƳƻǿƴŜƧΣ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŏ ƛƭƻŎȊȅƴǳ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ōƛƻǊŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ȊƱŀƳŀƴƛǳ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǳƳƽǿ ƭƻŎƪ-ǳǇ ƻǊŀȊ ƪǿƻǘȅ орΣлл ȊƱ όpoziom ceny emisyjnej akcji serii C  jako ostatniej oferty 

publicznej ŀƪŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƧ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ wprowadzenie)Σ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ нрлΦлллΣлл ȊƱ 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻ ȊƱŀƳŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƭƻŎƪ-ǳǇΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ 

w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƪǳǊǎǳ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻȊƛƻƳǳ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻ ǎŀƴƪŎƧť Ȋŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭƻŎƪ-up 

i ǿƽǿŎȊŀǎ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŀ ƪŀǊŀ ǳƳƻǿƴŀ ōťŘȊƛŜ ƴŀ ƴƛȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƴƛȍ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ ȊŜ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƧťǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΦ 
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 Sprawozdania finansowe  

5.1 3ÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÅ ÎÉÅÚÁÌÅŀÎÅÇÏ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ Ú ÂÁÄÁÎÉÁ ÒÏÃÚÎÙÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 
i  skonsolidowanych  ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ ÚÂÁÄÁÎÙÃÈ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ 
przepisami i  normami za wodowymi  
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5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 20 25ȟ ÓÐÏÒÚäÄÚÏÎÅ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú przepisami 
ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
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